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| q96 Diin Ne Oldu...
L Haftanin son islem giiniine pozitif baslayan ve alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi,
%2,16 yukselisle 8.346 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,00 ve Sinai Endeks
L 70 %1,76 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 21 baz puan
azalarak %43,21 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 24 baz puan artarak %26,75
c r 50 seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 30,02-30,54 ve Euro/TL 32,60-33,28 araliginda hareket
B L 20 etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 311,8 oldu.
E 10 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada,
om : "lhracatin ana belirleyicisi yurt digi talep olup kurun énemli bir etkisi yoktur. 2003-13
N 190ca 220ca  230ca  240ca  250ca 26 0ca doéneminde nominal sepet kur yillik ortalama %3,3; reel ihracatimiz %7,1 artmistir. 2018-23
= BIST Verileri doneminde ise kur %36,4 artarken, ihracatimiz sadece %5 artmistir. Dilinya ticaretinden daha
o . P ¢ok pay almak ve kazanimlarimizi kalici hale getirmek ancak verimlilik artigi, inovasyon,
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234,6 yilksek katma deger ve markalagma ile mimkindir. Ihracatcimizi cok giiglii bir sekilde
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.088,3  destekliyoruz, desteklemeye de devam edecegiz" ifadelerini kulland.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar %) 3,6 Goldman Sachs, Turkiye'de enflasyonun UGglinci c¢eyrekten itibaren hizli bir sekilde
. IE'E'E"E'&"‘_“E“’J'E‘E’E)______11&01 diismesiyle, TCMB'nin %45 olan poiitika faizini, yil sonuna kadar 20 puan diisiisle %25
] BIST-100 F/K Cari 6,92I seviyesine kadar indirecegini 6ngordu.
= LYabanci Payl % 37,3, N . ) - .
————————————————— Cumhurbaskani Erdogan, NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg ile telefon gorismesi
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  gerceklestirdi. Gériismede, kiiresel ve boélgesel meseleler ile Tirkiye'nin Isveg'in NATO
1] BIST-30 (TL) 8.979,52 220%  11,95%  Uyeligine verdigi onay ele alind.
o BIST-100 (TL) 8.346,28 216%  11,73%  ABD Borsalari giinii karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,16 artisla
.'! BIST-30 ($) 297,15 2,18% 8,91% 38.109,43 puana yukselirken, S&P500 Endeksi, %0,07 azalarak 4.890,97 puana ve Nasdaq
-8 BIST-100 ($) 276,20 2,15% 8,69% Endeksi, %0,36 kayipla 15.455,36 puana geriledi. Avrupa Borsalar! ise artisla kapandi.
_E BIST-Banka Endeksi 9.599,67 1,00% 10,12%  ABD’de Fed'in takip ettigi temel enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE, Aralik ayinda aylk
O BIST-Mali Endeksi 8.956,19 1,86% 13,55% %0,2 ve yillik %2,9 artti. ABD'de kigisel gelirler, Aralik'ta beklentilere paralel aylik %0,3
. . artarken, kisisel tiketim harcamalari ise %0,7 ile beklentilerin Uizerinde artis gosterdi. ABD'de
o BIST-Sinai Endeksi 12.592,02 1,76% 9,19% bekleyen konut satiglari, 2023 yili Aralik ayinda aylk %8,3 ve yillik %1,3 artti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.688 3.1% ABD Savunma Giivenlik Isbirligi Ajansindan yapilan yazili agiklamada, ABD Disisleri
EKGYO 5.401 7.1% Bakanliginin, Turkiye'ye 40 F-16 Blok 70 savas ugagi ile 79 F-16 modernizasyon Kkitinin
GUBRE 4315 6.5% satilmasini onaylayan resmi tebligati Kongre'ye génderdigdi belirtildi. Aciklamada, "Disisleri
: ' Bakanlhdi, Tuirkiye Cumhuriyetine yaklasik 23 milyar dolar degerinde F-16 alimi ve
TCELL 4.251 3.1% modernizasyonu ve ilgili ekipmanlarin satisini onaylayan kararini verdi." ifadelerine yer verildi.
EREGL 4.136 1,1%
YKBNK 3.854 0,3% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, gelecek 12 ay iginde ABD'de
- resesyon olasihiginin gegen yilin ortasindan bu yana hafifledidini ancak yiksek kalmaya
DEKSETENCER LLiEL o devam ettigini bildirdi. Acgiklamada, mevcut verilerin enflasyonun dismesi ve is gici
TARKM 10,0% TERA 10,0% piyasasinin saglikli olmasiyla tiketici sektérinde olumlu egilimler gésterdigi ancak harcama
KBORU [ YAYLA 10,0% biuylimesine yonelik kisa vadeli herhangi bir dongilisel artisin ekonominin temeldeki buyime
TETMT 10,0% (AN 7,4% potansiyeli ile sinirli oldugu vurgulandi.
VAKFN 10,0% SAMAT 6,8%
OZRDN QUAGR 5.3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
Aﬁ:m’; isg://“ EE‘F\; :2://: Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
SELGD 10’00/: VRGYO —— ekside. Dolar/TL 30,34 ve Euro/TL 32,93 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 103,50
. i seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0842 sinirinda. Brent tipi petrol 83,26 dolardan,
HATSN 10,0% AVTUR 4,1% . .
i BURVA e altinin onsu 2.027,43 dolardan ve grami ise 1.978,89 liradan alici buluyor.
UiRULE TSPOR |SSIEN Bugiin yurt iginde ve yurt diginda énemli bir veri akisi bulunmamaktadir.
HUNER VANGD |  3,7%
VBTYZ MAKIM | 3,7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
(LN RODRG | {SSiE) Aralik ayinda %2,93 artan TUFE'nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
=R EKOS iSind gore; Ocak ayinda %5,41, Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay
- KRTEK |l sonrasinda %39,09 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
DzGYo DMSAS 3’3:/" 40,00 ve 12 ay sonrasinda ise 40,64 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
g:g:s ?E;;S :;//: 34,4 milyar dolar, 2025 yilinda ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
TTKOM AGYO i bliylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
i haftalik repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda

ise %36,54 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/0505/8446/Piyasa_Takvimi_15-19_Ocak_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0530/4807/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.01.2024.pdf
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—— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapa n|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 38109  016%  1,11% 12,16%
ABD-S&P 500 4891 -007%  254% 2015% o 00
ABD-NASDAQ 15455  -0,36%  2,96%  32,99% ’
Almanya-DAX 16.961  0,32%  1,25%  11,96%
ingiltere-FTSE100 7.635  1,40% -1,27%  -1,67% 5.400
Fransa-CAC40 7.634  228%  1,21%  26,61%
c Rusya-RTSI 1110  -084%  2,44% 11,85% :
_,9 Brezilya-BOVESPA 128.967 0,62%  -3,89% 14,83% 400 =SS
=1 JPN-NIKKEI225 36236 003%  804% 32,33% <\ O&'(\ R e \‘b\x“’,b'f?%@ N w“;»“ COLALAA w‘g’?ﬁw"&i‘t\w”f;&e&&'ﬁ\ﬁg"
om Gin-SHANGHAI 2894  -057%  -2,73% -11,37% PSS P T P T P U T PR S PR S P T
v G.Kore KOSPI 2515  146%  -529%  1,24% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 71.447 1,06% -1,10%  20,42% 650 10
= BiST100 8.346 2,16% 11,73%  60,76% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 276 215%  8,69%  -0,06% 550 8
(O] BIiST BANKA 9.600  1,00% 10,12% 129,49% 450
BIST BANKA ($) 318 0,98%  7,13%  42,66% 6
BIST SINAI 12,592 1,76%  9,19%  48,21% 350
‘ti BIST SINAI ($) 417 175%  623%  -7,86% 250 4
= " 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis _Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 30,3397 08% 2’6%1 50'\'\’\'\%%%%%QQ%QQQQ\\\'\q,q,q,'\,rbﬂ_,'bﬂ;uO
NS N N° N N7 N
o IEuro/TL 32,9190  0,6% 1,0%: PSP &O&'ﬂ{@eeoQ&@:eé&go&%&'&g@g@;e&;“@ts\e-;e&:m
Euro/Dolar 1,0841 -0,1% -1,8%
X oRE ol ok _18% mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 147,98 -0,1% 4,9%
-8 Altin ($/ons) 2.026 0,4% -1,8% 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 28.01.2020 860%
E‘ Altin (TL/gram) 1.976,9 1,2%  0,8% 500% vy
@ Giimiis ($/ons) 22,9 0,4% -3,8% °
Q.  Gimis (TL/gram) 223  12% -13%  ©600%
Brent Petrol ($/varil) 83,3 0,5% 8,1% 400% 549%
VIX 13,3 0,0% 6,5%
: 200%
Dolar Endeksi 103,5 0,1% 2 2% ? —— == — e e
Eésterge Tahvil 43,21% -0,5% 8 9%1 0% 0 e e e N 0 e e e
a v Vv Vv Vv Vv VvV Vv vV Vv AV V V
:Tr I 26,75%  0,9% 0,0%: ISP O A RSP AP SN AP P MP LG G A GI g
ABD 10y Tahvil Faizi 4,13% -0,89 0
Loy el taEl Sk 08%  _63% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 28.01.2020
= . 200%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565
Déviz Agigi Ol 'sk t 201 526568 00 vl
?v:z ¢i1gi Olan Sirke -526. 5O L
Butiin Sirketler 499 -188.003 125%
Ly S Sk T o s Ty R * 2 S TS ud 108%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar ;g‘o’f b
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 250/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 o N ) ) n ~ (N n a, a, a, a o, o, oy oy (9
UL AL PR S A AR A LS G LG, A, LA R LA I
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 o F L’ & o S P E P S P
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 [ENKAI 19.256 e . . . ..
5 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 . MSCI TR
IZMDC -9.434 |AKBNK 18356 1109 MSCI EM 105.3%
KRDMD -8.746 | TTKOM 15718 10506 =0
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 100%
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 95%
90% 94,4%
Arastirma Model Portféy Tablosu 85%
a . 0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. E;gof’
0
AYGAZ 143,60 GG - o o o 5 o 5 ® 5 ® B o )
N o] N o o A1 o] o W
BIMAS 370,25 GG - R SO L SO S S SN
CIMSA 32,40 GG -
EREGL 43,30 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
_ 900 e e e e e e e e e e e e e e e e e e o e o e e e
THYAO 260,00 GG 800
PETKM 21,82 GG - 700
TCELL 69,00 GG -1
FROTO 861,00 GG - ggg
TRGYO 34,48 GG - 200 M M ™ M e e
100
TUPRS o 147,60 e ‘ PRI T L L L LD EEL ST II IS
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ < 's;.\ < '?v.\ © '?r.\ < 's;\ < '?v.\ < '?v.\ < '&;.\ © "\or.\ © '?v.\ © .:cv.\

Cari CDS =312 Medyan =309 = === Mi 155 = === Maks =871

5
I



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,7 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %23,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %28,1 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,5 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %41,0 primli iglem
| gormektedir.

BISTSinai FD/FAVOK, $
11
10
[ .Y . Y s T R, Y
ISlnaiEndeksi6,6xolandolarbazI|5y|II|kortaIama| el e e S ity 170" A W, ¥ anintn T
. FDIFAVOK carpanina gére %16,2 primli iglem t v 7,65
| gérmektedir. ! S
] = gy a0 iniaiia S L Y
[ = em tm em em e em em e em e e em e e em e e em e e e e e ok e e e e e = e = = = e
3
T T T T T R A 0 2 2 2 20 20 a0 20 A 2, S M S M M A O S VG A VO Vo
PP P I EFT NI EFFTFTIIITEFTFITEFHFFTEFTITIESES
LR R AR KO IR MG A SR MR SO R R A SV R A O
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,6 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
28.01.2024 Kapanis (%)| Haftalik 70
________________ =

250 | 3.600 @ —— 65

-12 | 3.417 l ..... — T Tr T = =TT 60
Tahvil Faizi (10Y) 78| 1.695 [ 1 55
Tahvil Faizi (2Y) 353 | 3.276 o, ) 50
TCMB AOFM 50 | 3.400 .
TUFE o| 50 45

40
35

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.

3
=
b=
m 1.200 baz indiri i iti o
. puan indirime giderek politika faizini 25
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 2
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini s\'f’ &“" Qn_,'b &Q’ Qq,’f" gq;i? 6"‘{? @’1’3’ @'f’ ,s'f’ \.\’f’ ,{{f’
o %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal o 4 3 o o o N E S S S o
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yukseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120% o
.2 | toplantiarnda ise faiz oraninda degisikik [ 110% W
) yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% WW
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 33 33 0 0 % % % 0 % ¥ ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (1975“/ '13’" %\'.’-’q’ n_)q?(‘b rb\?;‘l’ %Q?;‘L %\{‘L rb\‘.bf‘b %ng, \{\q’ S Y \'3'
seviyesinde sabit biraktl. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB G AR RANOI)D K BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT '

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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