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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

- 110  Gine pozitif baglayan ve seans genelinde alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,79
artigla 7.663,62 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,31 ve Sinai Endeks %1,42
deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 4 baz puan artarak %37,41
- 70 ve 10 yillik tahvil faizi 18 baz puan artarak %28,46 seviyesine yikseldi. Dolar/TL 28,16-28,39
ve Euro/TL 29,88-30,30 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani

c - 50
(7] 367,5 oldu.
= L 30
= 10 TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi. TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, yilin son
om ; ) ) ) : Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon tahmininin %58den Orta Vadeli Program ile uyumlu
U °F¢ 7RG S0RK SiEG dKes o 2Kes sekilde %65'e, 2024 yil sonu enflasyon tahmininin ise %33'ten %36'ya yiikseltildigini aciklad.
= BIST Verileri Gorevlerinin fiyat istikrari ve sonucunda dezenflasyonun kisa sirede tesis edilmesi,
o . P enflasyonun tek haneye indirilmesi oldugunu sdyleyen Erkan, enflasyonda diizelme gériilene
:E BIST-100 Piyasa De?e" (milyar $) 2329 yadar parasal sikilasmanin devam edecegini vurguladi. ic talepte dengelenmeye dair ncii
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.5852  sinyallerin alindigini belirten Erkan, dezenflasyon sirecinin 2024'Gn ikinci yarisi itibariyla
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,4 baslamasinin beklendigini dile getirdi. TCMB Baskani, enflasyonun Mayis ayinda %70-%75
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 94,9 arasinda tepe yapmasinin beklendigini ifade etti.
a IEIST-lOO F/K Cari 6,76i TCMB, 26 Ekim tarihli PPK toplanti 6zetinde enflasyon goériinimiinde petrol kaynakli risklere
= YabaneiPayi% 37,2, vurgu yapilirken, gerektigi 6lgtde sikilagtirmanin kademeli olarak gliglendirilecegi belirtildi.
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  TCMB briit rezervleri 27 Ekim haftasinda 126,6 milyar dolar oldu. Bir énceki haftada briit
© BIST-30 (TL) 8.002,28 1,62% 34,61% rezervler 126,1 milyar dolar olarak agiklanmisti. Net rezervleri 22,6 milyar dolardan 25,1
0 BIST-100 (TL) 7.663,62 1,79% 39,11% milyar dolara yikselirken, swap harig net rezervler eksi 56,4 milyar dolar olarak gerceklesti.
5 BIST-30 ($) 282,96 1,47%  -11,01% TCMB verilerine gore, Agustos ayinda reel kesim net déviz pozisyon agigi 8 milyar 107 milyon
-g BIST-100 ($) 270,99 1,64% -8,03% dolar azalarak 74 milyar 105 milyon dolara geriledi.
_E BIST-Banka Endeksi 7.752,04 131%  5419%  ABD Borsalari glni pozitif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %1,70 artarak 33.839,08
) BIST-Mali Endeksi 7.820,75 1,27% 45,13% puana, S&P500 Endeksi %1,89 artisla 4.317,78 puana ve Nasdaq Endeksi %1,78 kazangla
o BIST-Sinai Endeksi 12.37852 142% 39,02% 13.294,19 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giini %1'i asan kazanglarla kapatti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD’de issizlik maasi basvurulari, 28 Ekim ile biten haftada dnceki haftaya kiyasla 5 bin kisilik
THYAO 17.201 2.2% artarak 217 bi__ne?_ yijk;elc_ii_. _Beklen_t_i, __bas__vuru sayisinin 210 bin_olacagl yonindeydi. ABD'de
TUPRS 5.205 1.7% tarlm’ disi isguct vgrlmI[I|g| yﬂln delinct geyreglnde bir oncoekl geyrege" klyaslla %4,7 arttl.
TABGD 4,062 8.6% ABD’de fabrika siparisleri, Eylll ayinda bir 6nceki aya kiyasla %2,8 artis gosterdi.
ASELS 3.693 4,5% ingiltere Merkez Bankasi, diin gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini piyasa
MIATK 3.304 1,6% beklentilerine parale_l degistirmeyerek son 15 yllln en ylksek seviyesi olan %5,25'te sabit
BRSAN 3.047 7.6% b|rakt|;. Karar mgtn!'r[d"e, kisitlayici para politikasinin muhtemelen uzun bir sire devam
- edeceginin 6ngdéraldagu belirtildi.
YUKSELENLER DUSENLER
—— TUREE 0T Bugiin Ne Bekliyoruz...
YYAPI DOFER 010z Yeni giine baslarken Asya piyasalari, pozitif seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19
WG YR 10103 artida. Dolar/TL 28,37 ve Euro/TL 30,17 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 106
YR (e o2 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0630 sinirinda. Brent tipi petrol 87 dolardan,
o TABGD — altinin onsu 1.987 dolardan ve grami ise 1.813 liradan alici buluyor.
MRSHL CEOEM 7.5%
TARKM ENSRI 7.2% Bugiin yurt iginde tiiketici fiyat endeksi ve yurt ici iretici fiyat endeksi, yurt disinda Ingiltere’de
VANGD T | YAPRK 7.1% hizmet sektorl PMI ile ABD’de tarim digi istihdam ve hizmet sektorii PMI verileri takip
ULUFA MSGYO 6.5% edilecek.
TUREX MEKAG 6,3%
IHAAS YYLGD 57% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
DITAS DGATE 4.8% Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
MARKA TN KRGYO AT gére; Ekim ayinda %4,30, Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay
[DIOENIR INVES IS sonrasinda %45,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
== ADEL | 30,05, 12 ay sonrasinda ise 38,64 olmasi dngériilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
IR e 4’20% 45,9 milyar dolar, 2024 yilinda ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
'HYAY ALKIM 34;;’ biiylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %3,4 olacadl 6ngorilmektedir. TCMB
EDIP — BOBET =" haftalik repo faizinin cari ay sonunda %33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda
DERHL SUNTK | 3.6% ise %37,00 olmasi beklenmektedir
TKNSA KCAER | 3,6% ’ :

Haftalik Piyasa Takvimi e%

l Sirket Haberleri
Astor Enerji A.S. (ASTOR; Haberin etkisi: Pozitif)

10:00  Tiirkiye Tilketici Fiyat Endeksi Sirket ispanya'da yerlesik ézel bir firma ile 02.11.2023 tarihinde 2.823.750 EUR (85.007.300
10:00  Trkiye Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi Turk Lirast TCMB Satis Kuru alinmistir.) tutarinda, Gug¢ Transformatori, satis sozlesmesi
12:30  Ingiltere S&P Global/CIPS Hizmet Sektorli PMI imzalamigtir. Yapilan sézlesmenin 2022 yili hasilata orani %1,15'dir. Ayrica Dicle Elektrik
15:30 ABD Tarim Dist Istihdam Dagitim A.S. tarafindan dizenlenen, 4 farkliihale kapsaminda Muhtelif Da@itim
16:45  ABD S&P Global Hizmet Sektoril PMI Transformatérii vergiler harig 13.053.000 USD bedelle en avantajli teklifi sunarak 1. sirada
17:00 ABD ISM Hizmet Sektorii PMI

s yer almistir. Ihale sonucunun kesinlesmesi icin, Dicle Elektrik Dagitim A.S. ihale komisyon
BIST Veri Bankasi % /,"v karari beklenmektedir.

Strateji Raporu =

o)

Sirket Karlan \% u ' l
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/9841/3081/Piyasa_Takvimi_30_Ekim-3_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2816/9865/0650/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6016/9865/2930/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.10.2023.pdf
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—— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapa n|§|a n, TL
ABD-DJ IND. 33.839  1,70%  2,09%  5.26%
ABD-S&P 500 4318 189% 1246% 1484% 00
ABD-NASDAQ 13.294  1,78% 27,02%  26,31% :
Almanya-DAX 15144  1,48%  8,76%  14,23%
ingiltere-FTSE100 7447 142%  -007%  4,23% 5.400
Fransa-CAC40 7.061  185%  9,07%  17,10%
c Rusya-RTSI 1.080  -0,79% 11,25%  -3,43%
E Brezilya-BOVESPA 115053  1,69%  4,85%  -1,60% 400 == =
= A A A QA D292 20O AN NN DDA alaladadad >
=1 JPN-NIKKEI225 31.950  1,10% 22,44% 15,43% R K20 R w202 D 4D 4D A AN A AN A bl A A 4D DA
om Gin-SHANGHAI 3035 084% -177%  2,20% A i e A i U S S
v G.Kore KOSPI 2369  110%  592%  1,44% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 64.490 0,64% 6,00% 5,51% 650 10
= BiST100 7.664 1,79% 39,11%  89,01% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 271 164%  -803%  23,75% 550 8
(O] BIiST BANKA 7752 131% 54,19% 107,77% 450
BIST BANKA ($) 274 1,15%  1,93%  38,89% 6
BIST SINAI 12.379 1,42% 39,02%  87,23% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 438 1,27%  -8,09%  22,48% 250 4
= 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[DolarTL™ — 283667  02%  51.79%} 50 o
© ' ' ' OO S S S S I S S S S S A A A A g 0 L Wt 30 B £ i
o IEu ro/TL 30,1777 0,0% 50,7%' & \»9« SELP \S‘(’&é‘\ S \s@«e& S \S&«Q& S P E S E P E S S P \s@,\é“ <*
v [Europolar 1,0630 01%  -0,7%l T 5
] .BOEI’/VGH_ ———— T50_25_ — —0 ]7 — EE/- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
] -y, (] ) (]
-8 Altin ($/ons) 1.987 0,1% 9,0% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 02.11.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.812,0 01%  652% 1074%
@  Giimiis ($/ons) 227 -03%  52% 10000
Q.  Giimiis (TL/gram) 207 02%  43,8% 8%
Brent Petrol ($/varil) 87,0 0,2% 1,2%
500%
VIX 15,7 0,0% -27,7% 567%
Dolar Endeksi 106,2 -0,3% 2,6% e et Y
Eésterge Tahvil 37,41% 0,1% 275,2%1 0% D
:Tr 10yil Tahvil 28,46%  0,6% 189,5%: o o B (S B S S B S o B S A
ABD 10y Tahvil Faizi 4,66% -0,29 0
Loy e taEl ok | 02%  201% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 2652/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 02.11.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 300 291588 Sqoe
0,
Doviz Agigi Olan Sirket 188 -539.132 1909 27
Biitiin Sirketler 488 -247.544 165%
140% 157%
115% ~
PEN_N e V) | e -t —m e — — —  ad A Pt - _114%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 90% ’
THYAO -246.203 |KCHOL 23.204 2322
SASA -41.818 |GARAN 21.018 I S T S N T U A T U P S, S S
FROTO -32.504 |ASELS 18.888 & PSS TS S
PGSUS -24.581 |AKBNK 18.356 XU100 XUSIN XBANK
SAHOL -20.782 |TTKOM 18.258 e .. . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -20.631 |[ENKAI 17.334 1509
(0]
AKENR -9.940 |DOHOL 14.250 MSCITR
KRDMD -7.693 |ENJISA 9.609  140% MSCIEM
ULKER -6.941 | YKBNK 9.485 130% 120.0%
1IZMDC -6.688 [ISCTR 8.523 120%
110%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 100% 108,1%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 90%
0
AYGAZ 135,90 GG - R '1& o W,}'b ’&'b &'b %,}'b 6'5 '\,1;5 %,):b g,}'b g""b
BIMAS 289,50 GG - o o i e i > i 4 ~ 4 > o
CIMSA 35,40 GG -
EREGL 37,38 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 223,00 GG - i e e
PETKM 19,41 GG - 700
TCELL 50,00 GG -1
FROTO 794,40 GG - ggg
TRGYO 34,52 GG - 200 M M e Y M A e o e e e e e e e
100
TUPRS 0 147,50 e ‘ P I L LD LRSS I TN N PP
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ © ‘ov.\ © s.\ o sv\ o 'sr © "\or.\ © sv.\ © .?v\ © .&;\ © 's;\ © .?v.\
Cari CDS = 368 Medyan =308 = === Min = 155 = === Maks =871
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,7 iskontolu islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %24,5 iskontolu islem
gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %36,6 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %16,0 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %54,5 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %34,3 primli iglem
gormektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.863 | 1.589
Tahvil Faizi (2Y) 2.744 | 2277
TCMB AOFM 2.596 | 2.450
TUFE 274 | -2.398

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan ve 26 Ekim tarihli toplantisinda 500 baz
puan artirarak %35,00 seviyesine cikardi.

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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