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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 114,2
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.013,7

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,6

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 28,5
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Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 2.685,19 0,10% 32,60%
BIST-100 (TL) 2.516,56 0,21% 35,47%
BIST-30 ($) 152,32 -0,29% -2,38%
BIST-100 ($) 142,76 -0,18% -0,27%
BIST-Banka Endeksi 2.120,36 1,05% 32,88%
BIST-Mali Endeksi 2.495,93 1,03% 42,29%
BIST-Sinai Endeksi 4.253,54 0,13% 24,95%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 3.703 -3,0%
SISE 2.081 -0,9%
EKGYO 1.623 4,6%
EREGL 1.298 1,2%
SAHOL 962 2,5%
ODAS 896 -1,6%

YUKSELENLER DUSENLER

MMCAS UFUK 10,0%
PRKME KNFRT 6.4%

PEGYO DOBUR 6,0%

PEKGY KERVT 5,8%

SANEL ORCAY 5,7%

ENSRI VAKKO 4,4%
SUMAS GLYHO 4,4%

YAYLA PGSUS 4,3%

GZNMI EGSER 4,2%
FONET DNISI |  41%

KGYO ECZYT 4,0%
KRGYO YYLGD 4,0%
BUCIM YEOTK 3,9%
MEDTR ULUSE | 38%
TDGYO CRDFA| 3,6%
LKMNH YONGA | 3,5%
ALGYO MRGYO | 3,4%
EGEPO OLMK | 34%
DURDO ATLAS | 3.3%

ISBTR

KARSN 3,3% N0 N N0 i
Haftalik Piyasa Takvimi e% l

10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani

10:00 Turkiye Reel Kesim Given Endeksi
10:00 Turkiye Hizmet Sektorii Giiven Endeksi
11:00 Almanya IFO Ig Ortami Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine pozitif baglamasina ragmen seans iginde 2.497-2.542 aralijinda
karigik bir goriintli sergileyen BIST100 Endeksi, %0,21 kazangla 2.516,56 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,05 ve Sinai Endeks %0,13 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi 43 baz puan azalarak %22,70 seviyesine,10 yillik tahvil faizi 5 baz puan azalarak
%16,89 seviyesine geriledi. Yeni gine 17,70’li seviyelerde baglayan Dolar/TL seans iginde
17,79 sininni asarak, 17,72 seviyesinden islem goérdi. Euro/TL 17,98-18,19 araliginda
hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 843,7 seviyesinden iglem goérdu.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, ana gruplarda bir énceki aya gore tarmsal yatinma
katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %5,15, tarimda kullanilan mal ve hizmet
endeksinde %5,55 artis gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni ayina goére gore tarimsal yatirnma
katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %67,70, tarmda kullanilan mal ve hizmet
endeksinde %133,09 artis gergeklesti. 2022 yihnin ilk yarisinda makine ihracati gegen yilin
ayni dénemine gére %7,9 oraninda artarak 12,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Ozel sektériin
yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, mayis sonu itibariyle 2021 yilsonuna goére 5,4
milyar dolar azalarak 163,6 milyar dolara geriledi. TCMB Baskanimiz Sayin Kavcioglu,
"Enflasyon Raporu 2022-II" Gn tanitim1 amaciyla Persembe gunu saat 10:30°da bilgilendirme
toplantisi diizenleyecek. Kavcioglu, daha sonra basin mensuplari ile ekonomistlerin sorularini
yanitlayacak. Hatirlanacag tzere yilin ikinci Enflasyon Raporu'nda 2022 yilsonu enflasyon
tahmininin 19,6 puanlik glincellemeyle %23,2'den %42,8'e ylkseltilmisti.

Ukrayna tahilinin Karadeniz Uzerinden ihracatinin yeniden baslatiimasini igeren anlasma
Cumhurbagkani Erdodan, BM Genel Sekreteri Guterres ve Rusya Savunma Bakani
Soygu'nun katiimiyla Dolmabahge Ofisi'nde imzalandi.

ABD Borsalari  resesyon endiselerini guglendiren PMI verilerinin beraberinde teknoloji
sektort hisselerinde goriilen realizasyonlar nedeniyle saticii tamamladi. Kapanigta Dow
Jones Endeksi, %0,43 dislsle 31.899,29 puana, S&P500 Endeksi %0,93 disusle 3.961,63
puana ve Nasdaq Endeksi %1,87 kayipla 11.834,11 puana geriledi. Avrupa Borsalari giinu
yukselisle tamamladi.

Avrupa Merkez Bankasi 11 yilin ardindan ilk kez faiz artigina giderken, Euro Bdlgesi'nde
enflasyon ekonomik aktivite Uzerinde olumsuz etki géstermeye devam etti. Euro Bdélgesi'nde
imalat ve hizmetler sektoriine iligkin satin alma yoneticileri endeksi (PMI), enflasyonun
etkisiyle beklentilerin Uzerinde gerileme kaydetti. AB, Rusya'nin dogalgaz kesintilerinin
ardindan alternatif olarak Nijerya'ya yoneldi. AB Komisyonu Enerji Departmani Genel Mudur
Yardimcisi Baldwin, Petrol Kaynaklari Bakani Sylva ve Maliye Bakani Ahmed'in yani sira
birkag yetkiliyle bir araya geldi. Baldwin, AB'nin Nijerya'dan LNG ithalatini mevcut seviye olan
%14'un lzerine gikarmak istedigini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,17 ekside. Dolar/TL 17,75, Euro/TL 18,14 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
106,71 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,02006 seviyelerde. Brent tipi petroliin
varili Fed’den beklenen faiz artirrminin yakit talebine zarar verebilecegdine dair endigelerin
etkisiyle 97,42 dolardan iglem goéruyor. Altinin onsu 1.725,39 dolardan ve grami ise 986
liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde Kapasite Kullanim Orani takip edilecek, Yurt disinda Almanya’da Ifo Is
Ortami Endeksi verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,64x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %17,4 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,40, AJustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve
12 ay sonrasinda %40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 18,99, 12 ay sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 37,5 milyar dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,6 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA ;Haberin Etkisi: Pozitif) Sirket aktifinde/mulkiyetinde bulunan Nigde Entegre
Cimento Fabrikasi, Kayseri Entegre Cimento Fabrikasi, Ankara Cimento Ogiitme Tesisi ile
bunlarla baglantili Hazir Beton Tesisleri ve diger varliklarin KDV hari¢ 110 milyon EURO veya
karsihgr Tirk Lirasi bedelle Ferpa insaat Sanayi Petrol Uriinleri Tic. ve Paz. Ltd. Sti.'ve
devrine iligkin 15.06.2022 tarihinde imzalanan Varlik Satis Sézlesmesi kapsaminda varlik
devirlerine iligkin olarak Rekabet Kurumu tarafindan verilen olumlu gérise iligkin kisa karar
metni Rekabet Kurumu internet sitesinde yayimlandi. Devir islemine iligkin siire¢ baslatiimig
olup, satilacak varliklarin toplam aktifteki payi %2,98, gelirlerdeki payi %8,77'dir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5661/haftalik-piyasa-takvimi-11-15-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm

B D

Bizim Menkul Degerler

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

AS.

Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 31.899 -0,4% -122% -9,0%
ABD-S&P 500 3.962 -0,9% -16,9% -10,2%
ABD-NASDAQ 11.834  -1,9% -24,4% -20,2%
Almanya-DAX 13.254  0,1% -16,6% -15,4%
ingiltere-FTSE 100 7276 01% -1,5%  3,5%
ch Fransa-CAC40 6.217  0,3% -13,1%  3,1%
- Rusya-RTSI 1161 1,7% -27,2% -26,8%
He= | Brezilya-BOVESPA 98.925 -0,1% -5,6% -20,9%
oM Japonya-NIKKEI 225 27.696 -0,8% -38% 0,5%
_-§ Gin-SHANGHAI 3.244  -08% -10,9% -9,0%
'E G.Kore KOSPI 2407  06% -19,2% -25,2%
=3 Hindistan-Sensex 55.579 -0,9% -4,6% 6,5%
(0] BiST100 2517  02% 355% 86,2%
BIST BANKA 2.120 1,0% 32,9% 78,6%
BIST SINAI 4.254 0,1% 25,0% 74,6%
| =
1]
= Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB
8. IDolar/TL 17,7868 0,3% 34,2%1
© leuromL 181536  02%  20,2%l
& leuro/Dolar 10199  -02% -10,4%l
=£ Dolar/Yen 136,32 02%  18,5%
‘8 Altin ($/ons) 1.725 02%  -57%
Altin (TL/gram) 986,6 0,2% 26,5%
'E Gumiis ($/ons) 18,6 -0,1%  -20,2%
& Giimiis (TL/gram) 10,6 01%  7,1%
Brent Petrol ($/varil) 97,5 -0,9% 25,3%
VIX 23,0 -0,4% 33,7%
Dolar Endeksi 106,8 0,2% 11,6%
[Gésterge Tanvil 22,70%  1.9%  0.0%]
ITr 10yi1l Tahvil 16,89% -0,3% -30,6%I
y
lagD 10y Tahvil Faizi_ __279% _ 03% _ 845l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 290 167.939
Doviz Acigi Olan Sirket 182 -280.620
Butiin Sirketler 472 -112.681

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -107
PGSUS -17
ZOREN =ili5)
SASA -9
EREGL -9
FROTO -6
ISDMR -6
AKENR -6
ULKER -6
VESTL -5

Doviz Fazlasi Olanlar

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanis
AYGAZ 35,50
BIMAS 84,75
CIMSA 36,80
EREGL 28,14
PETKM 8,81
TCELL 17,89
FROTO 266,00
TRGYO 7,85
TUPRS 248,10

Kaynak: BMD Arastirma

.022 |GARAN 18.017
473 [ISKUR 15.297
.554 [ISCTR 15.297
.782 [SAHOL 13.241
.367 |ASELS 8.898
.788 |ENKAI 8.357
.232 |[ENJSA 7.547
.063 |AKBNK 7.248
.004 [SISE 6.711
.369 |TTKOM 6.153
Hedef Fiyat Pot. Get.
12,68 -64,3%

119,10 40,5%

16,38 -55,5%

44,70 58,8%

12,86 46,0%

13,73 -23,3%

416,96 56,8%

4,01 -48,9%

125,85 -49,3%

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

5.400 100
Endeks Kapaniglan, TL
4.400 80

3.400 60

2.400 )

1.400 H ‘ Ildl‘il ip- 5 ul

400 0
QO o 2 2 2 2 N D A » v ¥
» S S P A R GO SORPU A i <~

o <@ <% <@ <%
== Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

600 8
Endeks Kapanislari, $

500

400

300

200

100
N o > & S

& & o & & F

= Hacim (milyar $), Sag Eksen

Endeks Getirileri, TL Baz: 24.07.2018

(]
%
9
0

o"&
XU100

<@
XBANK

XUSIN

500%

)
400% 366%

300% 273%

200%
191%

100%
0%

2
«0& 43;;

XBANK

&
XU100

XUSIN

175%
150%
125%
100% N
75%
50%
25%
0%

Endeks Getirileri ($), Baz: 24.07.2018

";ei

N
< &

XU100 XUSIN
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri

N
& & <2

XBANK

,\0

120%
110%
100%
90%
80%
70%
60%

84,0%

MSCI TR
MSCI EM

77,4%



B D Birikimlerinize Uzman Yoénetim EMIR HATTI m%rdi;erk?ymm;. Bp{(a S?_lr-:.lfgzigpe

Birikimlerinizi uzman ve giivenilir Nida Kule Is Merkezi Kat: adikdy
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

14

13

12

......................... —, 11

' BIST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1 10
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BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %46,0 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,3 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

3 BiSTSinai F/K, TL
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Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %5,4 iskontolu islem gormektedir. 1

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,3 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
24.07.2022

ostorgeFaiz_ | 1400] o _ o] ol 5]
11| -480
Tahvil Faizi (10Y) 689 23
Tahvil Faizi (2Y) -58 | 339
TCMB AOFM 0| -500
5 TUFE 512 | 4.254 |6.109
+ Kaynak: Finnet
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki _
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 6\'}\
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00'e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o N N o o o o g o 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q:,ﬁ' {i,jo' {ﬁg‘?f @\0‘ (of(\‘ (og{V qﬁgf\‘ qﬁg'y e qu“' (ﬁj?‘ (ﬁo@ qu'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 . v v RUS ‘I'RUB G AE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli ; ; ‘ DN ‘
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak HIN- RUPE MEK. PESO WAL RINGIT

sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda . .

beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakti. TCMB, 21 Temmuz tarihli Aragtirma Boliimii

toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini

%14 oraninda sabit birakt http:/iwww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérius ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikariimak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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