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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.145,08 2,55% 55,31%
BIST-100 (TL) 2.913,30 1,96% 56,83%
BIST-30 ($) 175,30 2,53% 12,34%
BIST-100 ($) 162,38 1,94% 13,44%
BIST-Banka Endeksi 2.671,80 3,67% 67,43%
BIST-Mali Endeksi 2.898,59 2,09% 65,25%

BIST-Sinai Endeksi 4.737,09 0,96% 39,16%

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 9.333 6,7%
TUPRS 4.731 4,3%

YKBNK 3.284 2,2%
AKBNK 2.827 3,5%

GARAN 2.414 5,5%

SISE 2.293 0,8%

YUKSELENLER DUSENLER

CMENT AGHOL 10,0%
MRSHL MANAS 10,0%
CMBTN GZNMI 9,9%
TRCAS ATEKS 7.6%
INTEM GSRAY 7,1%
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KAPLM YBTAS 5,4%
ALMAD UFUK 4,7%

AVOD EDIP | 45%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine yiikselisle baglayan BIST100 Endeksi, Rusya ile Tirkiye'nin ikinci bir set S-400 hava
savunma sistemi gonderilmesi icin sdzlesme imzaladigina dair haberlerin ardindan sert
satiglar yasadi ve 2.773 puana kadar geriledi. Tirkiye Savunma Sanayii Bagkanlhigrnin
iddialari yalanlamasinin ardindan tekrar yiikselise gegen Endeks, %1,96 artisla tarihi zirvesi
olan 2.913,30 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,67 ve Sinai Endeks %0,96
deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 11 baz puan artarak
%19,56’e yukselirken, 10 yillik tahvil faizi bir 6nceki glne goére degismeyerek %16,90
seviyesinde sabit kadi. Gune 17,95 sinirinda baglayan Dolar/TL, gun i¢inde 17,90 sinirinin
altina kadar gevserken, Euro/TL 18,18-18,32 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 707,1 seviyesinden islem gordu

TCMB Haziran ayina iligkin konut fiyat endeksini yayimladi. Veriler yillik artisin %160,6 ile
rekor serisine devam ettigini gosterdi. Istanbul'da yillik artis %185 olurken, ortalama
metrekare fiyati da 21 bin TL'yi astl.

TUIK verilerine gére, Tirkiye genelinde konut satislarr Temmuz ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore %12,9 azalarak 93.902 oldu. Boylelikle Agustos 2021'den bu yana ilk kez yilhk
bazda disus kaydedildi. Konut satislar Temmuz'da yillik bazda 1 yil sonra gerileme kaydetti.

TCMB tarafindan Haziran 2022 dénemine ait 6zel sektérin yurt disindan sagladigi kredi
borcu gelismeleri yayimlandi. Buna gére, haziran ayinda 6zel sektériin yurt digindan sagladigi
toplam kredi borcu 2021 sonuna kiyasla 7,6 milyar dolar azalarak 161,4 milyar dolara geriledi.
Bu dénemde, Ozel sektorin yurt disindan sagladigr uzun vadeli kredi borcu 7,8 milyar dolar
dususle 153,7 milyar dolar, kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler hari¢) ise 206 milyon dolar
artisla 7,7 milyar dolar dlizeyinde gergeklesti.

Blyuk perakende zincirlerinin ikinci geyrek bilangolarinin beklenenden iyi gelmesi, tiketici
harcamalarinin gugli kaldigini gosterdi. Makroekonomik veri tarafinda ise ABD'de sanayi
Uretimi, temmuzda aylik %0,6 ile piyasa beklentilerinin tUzerinde artis gdsterdi. Ayni dénemde
imalat sanayisi Uretimi de aylik %0,7'lik artisla beklentileri asti. Dow Jones Endeksi, %0,71
artigla 34.152 puana ve S&P500 Endeksi %0,19 artigla 4.305 puana yukselirken, Nasdaq
Endeksi %0,19 azalsla 13.102 puana geriledi. Avrupa Borsalari da guini yukari yonlu seyirle
kapatt.

ABD'de konut baglangiglar ve ingaat izinleri talepteki azalmayla Temmuz'da 2021'den beri en
dlsuk seviyeye geriledi. Konut baslangiglari Temmuz'da aylik %9,6 diserek yilliklandirnimig
bazda 1,45 milyona geriledi.

Almanya'da yiksek enerji maliyetlerinin hanehalki ve sirketlere olumsuz etkisiyle halihazirda
disuk seviyelerde seyreden vyatinmci giveni, Adustos'ta dislUsund sitrdiurdid. ZEW
Enstitlsu'nin yatinnmci beklentileri endeksi Agustos'ta diislistini strdirerek eksi 55,3 degerini
aldr.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 17,95, Euro/TL 18,28 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 106,5
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,02 sinirinda. Brent tipi petroliin 93,38 dolardan,
altinin onsu 1.777,7 dolardan ve grami ise 1.026,5 liradan alici buluyor.

Bugin yurt icinde nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt diginda ABD'de Perakende Satislar,
Isletme Stoklari verileri ile ABD Merkez Bankasi (Fed), 26-27 Temmuz FOMC toplanti
tutanaklari takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,55x olan BIST100 cari F/K garpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %30,5 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %2,57, Eylil ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5730/haftalik-piyasa-takvimi-15-19-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5733/bist-sirketleri-veri-bankasi-15.08.2022.htm

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

EMIR HATTI

2 D 444 1 263

Bizim Menkul Degerler A.S.

5.400 100
Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL
ABD-DJ IND. 34152 07% -60% -41% 400 80
ABD-S&P 500 4305  02% -97% -39% 3400 60
ABD-NASDAQ 13.103  -0,2% -16,3% -11,4%
Almanya-DAX 13910  0,7% -12,4% -12,7%  2-400 40
ingiltere-FTSE 100 7536  04% 21% 53% 100 20
qC, Fransa-CAC40 6.593  03% -7.8%  9,3%
- Rusya-RTSI 1142 2,6% -284% -315% 400 N N N N o N N N N N 0
=] Brezilya-BOVESPA 113512 0,4% 83% -4,8% oc;o" @e" o"'b\ /\0@" 0(;»" @o" o(;»" /\0@"“ 0(;{” «QJ@"’ & «0@"’
m Japonya-NIKKEI 225 29192  11% 1,4%  4,3% . . B
- . . == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
- Gin-SHANGHAI 3287  03% -97% -65%
% G.Kore KOSPI 2.514 -0,8% -15,6% -20,7% 600 Endeks Kapan|§|ar| $ 8
=3 Hindistan-Sensex 60.188 0,6% 3,3% 8,6% 500 ’ 5
(O] BiST100 2913  2,0% 56,8% 101,2%
BiST BANKA 2.672 3,7% 67,4% 109,2% 400
BiST SINAI 4737  10% 392% 82,7% 200 4
|
1} 2
= Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB 200
8. IDolar/TL 17,9518 0,2% 35,4%1 e 0
@ leuwrom 182759 02%  21,0%l N reera—
€ lewopolr 1w o 05wl of & F & F & & & & & P S
=£  Dolar/Yen 134,15  -0,1%  16,6% s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 1.781 0,3% -2,6% . i )
-8 Altin (TL/gram) 1.028.2 0.6% 319%  500% Endeks Getirileri, TL Baz: 16.08.2018 209%
'E Giimiis ($/ons) 20,2 0,5% -13,0% 400% Laaos
& Giimiis (TL/gram) 1,7 07%  17.9% 4000
Brent Petrol ($/varil) 93,3 1,1% 19,9% o
0 o 200% @B2%
VIX 19,7 0,0%  14,3%
Dolar Endeksi 106,5 0,0% 11,3% 100% =
[Gosterge Tahvil 19.56%  0,6%  -13,8%] oo
(o]
Ir 10y1 Tahvil 1690%  00% -30,5%l S S N N N N S S Y
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ 2825 _ oz sogul ¥ w1 @ @ @@
—— XU100 XUSIN XBANK
BRI s Milyon TL 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 16.08.2018
ViZ Zisyonu
200%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 292 155.983 175(;;
. B . B 140%
Doviz Agigi Olan Sirket 183 284.827 150% (]
Butiin Sirketler 475 -128.843 125% 114%
100% N
D6viz Agig Olanlar Do6viz Fazlasi Olanlar 75% 97%
THYAO -94.155 | GARAN 21.378 50%
> o G o N S N (N " a
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 @N v"’\ \s@'\ J@,\ v@'s é@m Q;» v@m « @m v"’m \s\; J@m
ZOREN -16.805 |ISKUR 11.667 > K G > e
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667 ALY HUSIIN FEVANK
SASA -13.086 |ENKAI 8.379 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641 110%
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
100%
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799 87,1%
ULKER -6.004 |DOHOL 5.251 90%
VESTL -5.369 |[KCHOL 4.689 80%
80,8%
70% MSCI TR
Arastirma Model Portféy Tablosu 60% MSCI EM
a . (0]
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. A \pr \&N 0@'\ S SR SR S SR N
AYGAZ 37,56 12,68 -66,2% S S R O S SO S S S S
BIMAS 110,60 119,10 7,7%
CIMSA 43,30 16,38 -62,2% 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
EREGL 27,76 44,70 61,0%  gO0 mmTTmmm oo S oo oo oooooooooooooooooog
PETKM 10,54 12,86 22,0% 288
TCELL 17,06 13,16 -22,9% 200
FROTO 338,50 416,96 23,2% 200
TRGYO 8,99 4,01 -55,4% 588 ______________________________________________________
TUPRS 299,90 125,85 '58,0% .t:, V"V '\V v:l:) 's, v'io 's; V'I\\ 'i\\ v.s; 's, V'g, 'g, v‘\? r\? ;‘{7 ‘{'\ v‘{(\,
. S S * " S 3 S " e & ) ) 3
Kaynak: BMD Arastirma 'g: © s"\ < .i’; © »i""\ < '2; < »‘5"'\ < .S: © .S; © s..\ <
Cari CDS =707 Medyan =282 ===== Min = 155 ===== Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yodnetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat: 17 Kadikéy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %30,5 iskontolu islem gormektedir.

- >
BiST100 Cari F/K, TL Medyan = 8,0 = — — AlYUstBant — — — Ara Bant
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BiST100 F/K, $
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BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,6 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,2 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %16,8 iskontolu igslem gormektedir. t

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | 16 A"~ T T T TTTTTTTTTTTTT TS T T T T T T T T T T
F/K’sina gore %30,6 iskontolu islem gérmektedir. I 12 NN -
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 g Bdmm— — — - — — — ——— - - - — o = - - - - ) M = = A = = =
FD/FAVOK carpanina gére %10,3 iskontolu iglem - 6,24
| gormektedir.
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BiSTSinai FD/IFAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | = _ = =& - e - e s e e e e e e e - m e m e - e - e el - - - - - - - -
. FDIFAVOK carpanina gére %29,2 iskontolu iglem
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Gzere toplam | ] 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ! 35
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 ! 22
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo B M_m‘gf‘r\j\”\_v\\
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goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . .. e i i .
%‘1’5,0016 yUkseItiIirkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 240% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 220%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 200%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 0
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P o T
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,<\‘?" QA N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis ve 23 Haziran HIN. RUPI
tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14
olarak sabit birakt. TCMB, 21 Temmuz tarihli
toplantisinda da beklentiler dahilinde politika faizini Bizim Menkul Degerler A.$
%14 oraninda sabit birakti. Arastirma Béliimii
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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