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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 258,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.233,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,9
BIST-100 islem Hacml (mllyar TL) 123,5
IEIST 100 F/K Carl 7 56;
0,
MRS 37.9]
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.475,36 5,49% 30,60%
BIST-100 (TL) 9.618,83 5,37% 28,76%
BIST-30 ($) 329,00 582%  20,58%
BIST-100 ($) 302,10 5,70% 18,89%
BIST-Banka Endeksi 12.457,34 4,47% 42,91%
BIST-Mali Endeksi 10.638,65 4,98% 34,88%
BIST-Sinai Endeksi 13.888,48 4,98% 20,44%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 16.559 5,9%
ISCTR 10.152 2,1%
YKBNK 8.074 5,6%
TUPRS 4.749 5,8%
EREGL 4.482 5,0%
AKBNK 4.481 6,2%
YUKSELENLER DUSENLER
MRGYO 7 AKENR 8,3%
KUTPO 7l BSOKE 5,6%
MARTI O PATEK 4,5%
EGEEN L7 VRGYO 4,5%
ENTRA TRILC 4,2%
KRDMA G  PRZMA | 31%
BERA ISBTR | 3,0%
ALARK BRKVY | 2,7%
YAYLA MEDTR | 2,7%
CRDFA TARKM | 2,4%
BJKAS KARTN | 2,2%
KRDMD GENIL | 2,2%
KARYE DOBUR | 2,1%
TRGYO ODINE | 2,0%
SAMAT MIPAZ | 1,9%
ATATP ARSAN | 1,8%
RYSAS BOSSA | 1,6%
PASEU SUWEN | 1,1%
ESCOM DITAS | 1,0%
HEKTS BTCIM | 0,8%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem gunine %1,61 artisla baglayan ve seans icinde alicili seyrini surdiren
BiIST100 Endeksi, %5,37 kazangla gordiigi en yiiksek seviye olan 9.618,83 ile rekor
seviyeden gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,47 ve Sinai Endeks %4,98 deger kazandi.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa goére 24 baz puan azalarak %45,25 seviyesine
gerilerken 10 yillik tahvil faizi 23 baz puan artarak %26,93 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL
31,85-32,06 ve Euro/TL 34,48-35,78 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli
CDS orani 287,8 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore hazine nakit dengesi, Mart ayinda 166,8 milyar lira
acik verdi. Nakit gelirleri, 518,3 milyar lira ve nakit giderleri 685,1 milyar lira oldu. Faiz disi
denge ise 103,4 milyar lira agik verdi.

TCMB'den yapilan agiklamada piyasa mekanizmasinin islevselligini ve makro finansal istikrari
koruyacak sekilde makroihtiyati politikalari sadelestirmeye devam edildigi duyuruldu. Bu
kapsamda; menkul kiymet tesisine tabi yukimliliklere uygulanan menkul kiymet tesis
oraninin %4’'ten %1’e duslrilmesine, kredi biyimesine goére menkul kiymet tesisine iliskin
uygulamanin sonlandiriimasina karar verildi. TCMB, menkul kiymet tesisine iligkin
dizenlemeyi yakinda sonlandirmayi planhyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uzerinden “2024 yili ilk geyreginde
yilhk dis ticaret agigindaki iyilesme 14,3 milyar dolara ulasti. Bu yil OVP’de 6ngoérdigimiz
34,7 milyar dolarin oldukga altinda cari agik bekliyoruz. Cari acigr milli gelire oran olarak
%2,5'in altina gekerek rezerv birikimi saglayacagiz. Bliyumedeki dengelenmenin katkisiyla
azalan cari agik ve Doviz ihtiyacimiz ile artan dis kaynak girisi makro finansal istikrarimizi
glglendiriyor” agiklamasinda bulundu.

TCMB, hiikimet adina Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'e "Agik Mektup" gonderdi.
Mektup’ta, para politikasindaki siki durusun ihtiyatl maliye politikasi ile desteklenmesi,
ongorilen dezenflasyon patikasinin tesis edilmesi agisindan kritik bir 6nem tasidigi belirtildi.
Asgari Ucretin yilda bir kez guncellenmesi, yonetilen/yénlendirilen fiyatlar ile tcret ve vergi
ayarlamalarinda OVP’de sunulan enflasyon tahminlerinin gézetilmesi gézetiimesinin de 6nem
tasidigi ifade edildi. Hizmet enflasyonundaki katiligin, enflasyon beklentilerinin, jeopolitik
risklerin ve gida fiyatlarinin enflasyon tzerindeki riskleri canh tuttugu bildirildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings yaptigi aciklamada, "Turk istirakleri
olan Kérfez Isbirligi Konseyi bankalari, Tirkiye'nin makroekonomik uyumundan, daha
geleneksel ve tutarli ekonomi politikalarina gegisinden faydalanacaktir. Enflasyonun diismesi,
istiraklerin net parasal kayiplarini azaltacak ve Turk lirasindaki daha yavas deger kaybi,
dovizin gevrilmesinin neden oldugu kayiplardan kaynaklanan olumsuz sermaye etkisini
azaltacaktir." ifadesini kullandi.

ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,80 artarak
38.904,04 puana, S&P500 Endeksi %1,11 artigla 5.204,34 puana ve Nasdaq Endeksi %1,24
artarak 16.248,52 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da glinl negatif seyirle tamamladi.

ABD'de tarim disi istihdam, Mart ayinda beklentilerin tzerinde 303 bin artti. Beklenti 200 bin
artis olmasi yoniindeydi. Tarim disi istihdam artisi Ocak ayi igin 229 binden 256 bine, Subat
ay! igin 275 binden 270 revize edildi. Igsizlik orani ise %3,9'dan %3,8'e geriledi. Ortalama
saatlik kazanglarda aylik %0,35 ve yillik %4,14 artis gosterdi.

Almanya'da fabrika siparisleri, Subat ayinda aylik %0,2 artarken yillik %10,6 azald!.
Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, Subat ayinda aylik %0,5 ve yillik %0,7 azaldi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,11
ekside. Dolar/TL 32,00 ve Euro/TL 34,84 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 104,35
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0830 sinirinda. Brent tipi petrol 89,7 dolardan,
altinin onsu 2.335,4 dolardan ve grami ise 2.402,9 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde sanayi Uretimi yurt disinda ise Almanya’da dis ticaret dengesi ve sanayi
Uretimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
Nisan ayinda %3,42, 2024 yihi sonunda %44,19 ve 12 ay sonrasinda %36,7 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,53 ve 12 ay sonrasinda ise
42,79 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 33,3 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Yeo Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. (YEOTK; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Enerjisa Enerji Uretim A.S. arasinda Tirkiye'de kurulacak iki ayri Riizgar Enerji
Santralinin elektrifikasyon ve otomasyon iglerinin yapimi (dizayn, mihendislik, tedarik, montaj,
test ve devreye alma) amaciyla, 3.394.706,10 USD+KDV ve 5.000.000,00 USD+KDV olmak
lzere toplamda 8.394.706,10 USD+KDV bedelle iki ayri soézlesme imzalanmistir.
Soézlesmelerin bugiinkli TCMB kurlari ile karsiligi toplam 267.765.940,47 Turk Lirasi'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/1171/0452/Piyasa_Takvimi_1-5_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/1152/1630/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/1195/9397/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.04.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
FIK’sina gore %1,1 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %4,6 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %6,7 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %5,6 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %29,4 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1|
FD/FAVOK carpanina gére %10,8 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL
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BIST100 Cari F/K, TL Medyan = 7,4 — — = AlYUstBant — - — - Ara Bant
1‘3‘ BiST100 F/K, $

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = AltUstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,8 = = = AltYUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 376 | 2.878
TCMB AOFM 945 | 4.340
TUFE 372 | 1.799

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

