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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 112,5
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.963,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 25,3
IEIST—lOO F/K Cari 6,481
0,
EbANEN /I . 331
Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 2.614,17 3,45% 29,09%
BIST-100 (TL) 2.451,27 2,89% 31,96%
BIST-30 ($) 149,74 3,06% -4,04%
BIST-100 () 140,41 250%  -1,91%
BIST-Banka Endeksi 2.017,92 4,36% 26,46%
BIST-Mali Endeksi 2.388,61 2,48% 36,18%
BIST-Sinai Endeksi 4.158,04 3,17% 22,15%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.428 4,3%
EREGL 1.659 5,2%
SISE 1.601 1,6%
ODAS 1.087 7,1%
SASA 1.068 3,6%
TUPRS 886 6,9%
YUKSELENLER DUSENLER
RTALB GESAN 8,3%
BIZIM DOBUR 8,2%
ASUZU SILVR 7,3%
UFUK SMRTG 6.5%
ECILC FENER 5,3%
TMSN PINSU 5.3%
MAKIM TURGG 5,2%
IMASM KFEIN 4.8%
BAGFS BASCM 4,1%
SELGD AGYO| 3.8%
GLRYH ORGE | 3:2%
VAKKO UTPYA | 3,1%
ANGEN MEDTR | 3,0%
xervT Y7 DOAS | 2,8%
OYAYO MMCAS | 2,8%
PENTA FRIGO | 2,8%
KGYO LINK | 2,8%
ODAS RUBNS | 2,7%
KARYE FONET | 2,6%
TUPRS EGEEN | 2,6%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye
12:00 Euro Bolgesi
15:30 ABD

Konut Satiglari
Tiketici Fiyat Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine yiikselisle baslayan ve seans iginde alicili bir seyir izleyen BIST100
Endeksi, %2,89 kazangla 2.451,27 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,36 ve
Sinai Endeks %3,17 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi 63 baz puan azalarak %23,15
seviyesine,10 yillik tahvil faizi 6 baz puan azalarak %18,70 seviyesine geriledi. Yeni gline
17,33’lu seviyelerde baslayan Dolar/TL, seans i¢inde 17,51 sinirini asarak 17,44 seviyesinden
islem gordu. Euro/TL 17,44-17,82 araliinda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli
CDS orani 857,7seviyesinden iglem gordu.

Tarim UFE Haziran'da yillik %148,90 artti, aylik %0,66 azaldi. Yillik artisin yiiksek oldugu alt
gruplar ise sirasiyla, %277,14 ile lifli bitkiler ve %184,99 ile tahillar (piring harig), baklagiller ve
yagl tohumlar oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi Haziran ayina iliskin merkezi yénetim butce
verilerini yayimladi. Buna gore butge 31,1 milyar TL agik verdi. Yilin ilk yarisinda ise butgenin
93,6 milyar TL fazla verdigi gorildu. Bir 6nceki ay bultgede 144 milyar TL'lik fazla
kaydedilmisti. Faiz digi dengede de 18,3 milyar TL'lik acik izlendi. Hazine ve Maliye Bakanhgi
verilerine gore, Haziran ayinda merkezi yonetim butge giderleri 212,1 milyar TL, bltge gelirleri
181 milyar TL oldu. Bitgede Kur Korumali Mevduat ddemeleri igin Haziran ayinda 16,1 milyar
TL’lik harcama yapildi.

ABD Borsalari Apple’in ise alimlari yavaglatacagdi yonundeki haberlerin etkisiyle giinu disusle
tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,69 azaligla 31.072,61 puana, S&P500
Endeksi %0,84 azaligla 3.830,85 puana ve Nasdaq Endeksi %0,81 kayipla 11.360,05 puana
geriledi. Avrupa Borsalari glinu yukselisle tamamladi.

Gazprom, Avrupal birgok blylk eneriji sirketine "micbir sebep" bildirdi. Buna goére, sirket
elinde olmayan "olaganustu" kosullardan dolayi gaz tedarikini saglayamayacak Alinan kararin,
Rus fosil yakit kullanimini 2027 yilina dek sonlandirmayi hedefleyen Avrupa ile Rusya
arasindaki gerginligi derinlestirmesi bekleniyor. AB Dis lliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek
Temsilcisi Josep Borrell, AB'nin Ukrayna'ya ek 500 milyon euroluk askeri yardim yapacagini
acikladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,14 artida. Dolar/TL 17,48, Euro/TL 17,75 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
107,34 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,01509 seviyelerde. Brent tipi petroliin
varili din arz endiseleriyle 106 sinirinin Gzerine gikarken, bugin 105,82 dolardan islem
gOruyor. Altinin onsu 1.710,18 dolardan ve grami ise 961 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde Konut Satiglari takip edilirken, Yurt diginda Ingiltere’de Issizlik Orani, Euro
Bolgesi'nde Tiketici Fiyat Endeksi, ABD’de Konut Baglangiglar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,48x olan BIST100 cari F/K carpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gére %19,7 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,40, Adustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve
12 ay sonrasinda %40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022
sonunda 18,99, 12 ay sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 37,5 milyar dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH bliyiimesinin 2022 ve 2023'te siraslyla %3,6 ve %3,8 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Otokar (OTKAR; Haberin Etkisi: Sinirli  Negatif) 1 Temmuz tarihinde IETT Genel
Madirligi'nin actigr 60 adet elektrikli tip minibls alimi, gerekli sarj Uniteleri temini ve
araclarin 2 yillk bakimini iceren ihalede tek teklifin Otokar tarafindan verildigini hatirlatan
sirket, ihale komisyonu tarafindan, ara¢ alimi isi ile ilgili olarak uygun teklif ¢gikmadigindan
ihalenin iptal edildigini acikladi.

Teknik Takip Listesi

19-26 Temmuz 22 donemi igin teknik takip listemizde OYAKC, TKFEN, SISE, FROTO,
TUPRS, SASA ve HEKTS yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:
19-26 Temmuz 22

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direnc-1 Direng-2 Zarar Kes
OYAKC 12,95 12,83 12,69 13,05 13,30 12,69
TKFEN 22,94 22,70 22,50 23,20 23,40 22,48
SISE 20,66 20,46 20,24 21,00 21,30 20,24
FROTO 261,30 259,80 257,80 264,50 266,50 256,00
TUPRS 243,50 240,00 238,60 247,00 252,00 238,60
SASA 41,10 40,64 40,30 41,80 42,50 40,28
HEKTS 29,98 29,68 29,38 30,60 31,10 29,38


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5661/haftalik-piyasa-takvimi-11-15-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapanislar, TL
ABD-DJ IND. 31.073  -07% -145% -104% 400 80
ABD-S&P 500 3.831  -0,8% -19,6% -115% 3400 60
ABD-NASDAQ 11.360  -0,8% -27,4% -21,3%
Almanya-DAX 12960  0,7% -184% -16,6%  2-400 40
ingiltere-FTSE 100 7223 09% -22% 31% 1 400 20
qC, Fransa-CAC40 6.092  09% -148%  1,0%
- Rusya-RTSI 1169  0,6% -26,8% -27,1% 400 N N N o o N N N N N . 0
g Brezilya-BOVESPA 96.916  04% -75% -23,1% B I N O PG G L e AP
Japonya-NIKKEI 225 26.950 0,6% -64% -3,8% . ) 5
- . . 0 0 0 == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3.267  -0,4% -10,3% -7.7% 00 5
= G.Kore KOSPI 2371 -02% -20,4% -27,6% Endeks Kapanislar, $
=3 Hi'ndistan-Sensex 54.649 0,2% -6,2% 2,8% 500 6
BIST100 2451  29% 32,0% 79.8%
O BiST BANKA 2018  4,4% 265% 67,9% 400
N BIST SINAI 4158  32% 22,2% 70,0% 200 4
© 2
= Déviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB 200
Q  Bolam - imas o om sl o )
© leuromL 17,7500  02%  17,5%l R S T S S S N N S ST ¥
C leuro/molar 1,0151 01% -10,8%l & & o & P F P F F E T S
E BOEr/?en_ T 73797_ - -_O,:I%_ E,Q_%- = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-8 Altini($/ons) Iy B0 B 500% Endeks Getirileri, TL Baz: 18.07.2018
Altin (TL/gram) 961,3 0,2% 23,3%
'E Gumiis ($/ons) 18,7 0,2% -19,5%  400% RoB%
& Giimiis (TL/gram) 105  04%  62% 3000 66%
Brent Petrol ($/varil 106,0 -0,3% 36,1%
VIX e 253  00% 469% 2007
Dolar Endeksi 107,5  -0,5%  12,3% 1000 it ol e e T e I L Dememaml 179%
[Gésterge Tahvil 23.15%  27%  2.0%l 0o
ITr 10yl Tahvil 18,70%  -0,3% -231%l T T R T AT S R 4
IABD 10y Tahvil Faizi 297%  04% 966%l <« & &F & ¢ ¥ & ¢ ¢ & & & £
T T T T T T T T T T T T T T - XU100 XUSIN XBANK
175% Endeks Getirileri ($), Baz: 18.07.2018
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 150%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 290 167.939 ;.50
Déviz Acigi Olan Sirket 182 -280.620 100% A----z=-
Biitiin Sirketler 472 -112.681 75% [T
50%
D6viz Agig Olanlar Dé6viz Fazlasi Olanlar 25% 50%
THYAO -107.022 |GARAN 18.017 0% . . . . N N N R R . N N
PGSUS -17.473 |ISKUR 15.297 /\é@" {_,ba" &«“ @e" *.,be\ &«" /\0@" {_,,,e" &{” /\é& 4-04» &(‘V «e@"'
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297 U100 CUSIN BANK
SASA -9.782 |[SAHOL 13.241
EREGL -9.367 |ASELS 8.898 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
FROTO -6.788 |[ENKAI 8.357 120%
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547 110%
AKENR -6.063 |AKBNK 7.248 100%
ULKER -6.004 |SISE 6.711 90% 83,1%
VESTL -5.369 | TTKOM 6.153 S0%
70% MSCI TR
. 74,8%
Arastirma Model Portféy Tablosu 60% MSCI EM
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. PR A A 2NN A AN R P . (. S
AYGAZ 35,34 12,68 -64,1% A A N I A AR A S
BIMAS 84,40 119,10 41,1%
CIMSA 34,34 16,38 -52,3% 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
EREGL 27,32 44,70 63,6% 888 ______________________________________________________
PETKM 8,45 12,86 52,2% &9
TCELL 17,25 13,73 -20,4% 500
FROTO 261,30 416,96 59,6% 309
TRGYO 7,69 4,01 -47,9% e e
TUPRS 243,50 125,85 -48,3% RN N A A SO T T - T T R 4
S Y QO F & Y & Y O ¥ & Y & Y & Y & LY
Kaynak: BMD Arastirma © o © © © © © o < © © o © © © o © o
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BiST100 F/K, TL

* BIST100 Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %19,7 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,3 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

3 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | %g
gore %8,2 iskontolu islem gormektedir. I %461 —————————————————————————————————— -| 10,49
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,4 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

= BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %33,3 iskontolu islem gérmektedir. I 12

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 s YwWMwg -~ - - - - s s s === fre———- 5T~ - " [es2
FD/FAVOK carpanina gére %6,1 iskontolu iglem 1 7 -
| gormektedir. | 6

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUst Bant — — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | 2 T o T A N
. FDIFAVOK carpanina gére %33,4 iskontolu iglem 1 6
| go6rmektedir. | 5 4,03

7
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,0 = — AlyUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
76
————— 73
..... o4 70
! 67
Tahvil Faizi (10Y) 541| 151 R I ot
Tahvil Faizi (2Y) 70| 467 . 58
TCMB AOFM - 0| -s00 [T ! >
= TUFE 512 | 4.254 |6.109 R a9
E Kaynak: Finnet , %g
E 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam = 37
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 5 g‘ll
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 ] /\—F\"A‘\—‘ %8
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo £ “\_ﬁ,j'f&\g 22
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki e =t %g
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika - = = 13
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 N N N N N N 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini R SN AN RS UGS G 9,’.13' P S

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N > o N N > N N N N o N Nl

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . . .
%'js,oo,e yi]kseltilirkenp24 Aralik tomagt,smda i,e 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
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faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin R o o N N o i ) i o ¥ ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 2 oY oY qt@‘ QT‘\‘ QQ R AN N S RN
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 - N N RUS '\RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ‘
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak ' ’ )

sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda . .

beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakt. Aragtirma Boliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanliyi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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