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28 Mar 31 Mar 1 Nis 2 Nis 3 Nis 4 Nis
BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226,2
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.565,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 93,9
'EIST—lOO F/K Cari 11,591
0,
LELERElee 364,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.220,28 -1,08% -4,98%
BIST-100 (TL) 9.379,83 -1,10% -4,58%
BIST-Tiim 11.129,44 -0,90% -2,83%
BIST-Hizmet Endeksi 9.349,66 -0,92% -2,49%
BIST-Banka Endeksi 12.409,65 -0,99%  -14,74%
BIST-Mali Endeksi 11.010,44 -0,57% -6,36%
BIST-Sinai Endeksi 12.451,71 -1,34% -4,62%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
YKBNK 7.666 0,3%
THYAO 2558 0,2%
AKBNK 5.732 -0,6%
ISCTR 4.109 -0,8%
KOZAL 4.016 4,8%
TKFEN 3.946 3,9%
YUKSELENLER DUSENLER
GUNDG YAPRK 9,9%
VKING BRMEN 9.8%
ERSU MERCN 9,8%
BRKO HATEK 8,3%
CEMTS AVGYO 8,0%
DAGHL DERHL 7.9%
GRSEL DYOBY 7.6%
ETILR SKTAS 6.9%
ALMAD LOGO 6,5%
EKIZ TSGYO 6.4%
SMRVA YBTAS 6,0%
USAK KRDMB 5.8%
SNKRN DZGYO 5,8%
VSNMD KRDMD 5,5%
ORCAY MEDTR 5,5%
ATSYH MTRKS 5,0%
SONME ENKAI 4,9%
BALAT EGEPO 4,9%
BVSAN BRLSM
SODSN EUHOL
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7 Nisan 2025 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem giiniine %0,13 artigla baslayan ve 9.524,76 seviyesine yikselen BIST100
Endeksi, 6gleden sonra gelen satislarin etkisiyle dususe gecti. Endeks, %1,10 kayipla
9.379,83 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,99 ve Sinai Endeks %1,34 deger
kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 93 baz puan artigla %46,13
seviye ylkselirken 10 yillik tahvil faizi 19 baz puan azalarak %32,39 seviyesinden islem
g6rdu. Dolar/TL 37,87-38,09 ve Euro/TL 41,52-42,25 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 320,5 oldu.

TCMB’nin agikladig: verilere gore brit rezervleri 28 Mart haftasinda 6,6 milyar dolar dusugsle
156,5 milyar dolara geriledi. Bir dnceki hafta brit rezervlier 163,1 milyar dolar olmustu. Net
rezervler 62,1 milyar dolardan 56,1 milyar dolara duisti. Swap hari¢ net rezervler ise 52,2
milyar dolardan 37,7 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler Ekim 2024'ten bu yana
en dusuk seviyeye geriledi.

TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindiriimis TUFE, Mart ayinda aylik %2,6 arttl.

Ticaret Bakanhgr'nin agikladigi verilere goére ihracat Mart ayinda yillik %3,2 artarak 23,4
milyar dolara ve ithalat %2,3 artarak 30,65 milyar dolara yukseldi. Béylece dis ticaret acigi
yillik %0,5 azalarak 7,3 milyar dolar olarak gergeklesti. ihracatin ithalati kargilama orani Mart
ayinda yillik 0,7 puan artarak %76,3 olarak gerceklesti.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), elektrik Uretim ve dagitim maliyetlerinde
yasanan artis nedeniyle nihai elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu igin
%25, kamu ve 6zel hizmetler sektorii abone grubu igin %15, sanayi abone grubu igin %10 ve
tarimsal faaliyetler abone grubu igin %12,4 oraninda artis yapildigini agikladi.

ABD Borsalari ABD Bagkani Trump’in agikladigi tarifeler ve gelebilecek misillemelere iligkin
endiselerle sert distu. Kapanista Dow Jones Endeksi, %5,50 azalisla 38.314,86 puana,
S&P500 Endeksi %5,97 dusisle 5.074,08 puana ve Nasdag Endeksi %5,82 kayipla
15.587,79 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinii %4’U asan kayipla tamamladi.

ABD'de tarim digi istihdam Mart ayinda 228 bin artti. Beklenti artigin 140 bin olmasi
yoénlindeydi. Subat ayi igin 151 bin agiklanan istihdam artigi da 117 bine revize edildi. Issizlik
orani Mart ayinda %4,2 oldu. Ortalama saatlik kazanglar Mart'ta aylik %0,3 ve yillik %3,8 artti.

ABD Baskani Donald Trump'in karsilikli tarife kararindan ardindan Cin'de ABD mallarina
yonelik yeni tedbirler agikladi. Cin, ABD mallarina 10 Nisan tarihinden itibaren %34 tarife
uygulayacak. Ek tarifenin yaninda Cin, 11 ABD sirketini glivenilmez kuruluslar listesine ekledi.
Ayni zamanda nadir metallerde ihracat kontrolleri uygulanacak. Cin yénetimi ayni zamanda
Diinya Ticaret Orgiitii nezdinde ABD'nin karsilikli tarifelerine kargi dava acgti. Ayrica Gin,
ABD'nin karsilikl tarifeler kapsaminda tlkeden ithal Urinlere getirdigi %34'lik gimrik vergisi
artisina karsi, diunyaya tek tarafliliga ve korumaciliga karsi ¢ikma ve cok tarafli ticaret
sistemini koruma ¢agrisinda bulundu.

ABD Baskani Donald Trump sosyal medya uzerinden, ABD Merkez Bankas! (Fed) Baskani
Jerome Powell'a faiz oranlarini diisirmek icin mikemmel bir zaman oldugunu ifade ederek
faiz oranlarini disiirmesi ¢agrisinda bulundu.

Fed Baskani Jerome Powell katildigi konferansta, yiksek tarifelerin ekonomideki etkisinin
beklenenden daha biyik olacagini ve muhtemelen 6niimizdeki ceyreklerde enflasyonu
yukseltecegini belirtirken “Tarifelerin enflasyonda en azindan gegici bir yikselis yaratmasi son
derece muhtemel olsa da etkilerin daha kalici olmasi da mimkindir.” agiklamasinda
bulundu. Powell, para politikasinda degisiklige gitmek icin ¢ok erken oldugunu ve
belirsizliklerin devam ettigine vurgulayarak "Sularin durulmasini izlemek igin iyi bir zaman.
Oniimiizii gérdiikten sonra dogru politika adimini atacagiz" dedi.

JP Morgan, ABD Baskani Donald Trump’in agikladigi glimrik tarifelerinin diinyanin en biyuk
ekonomisini resesyona sokacagi uyarisinda bulundu. Banka, 2025 yili icin ABD buylime
tahminini 1,6 puan asag! gekerek reel biylme tahminini %1,3'ten -%0,3’e duslrdl. Banka,
issizligin ciddi sekilde artabilecegini, yaklasik 2 milyon Amerikalinin isini kaybedebilecegi
tahmininde bulundu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %3,30
ekside. Dolar/TL 38,00 ve Euro/TL 41,86 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 102,55
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,10 sinirnnda. Brent tipi petrol 63,52 dolardan,
altinin onsu 3.020,40 dolardan ve grami ise 3.691,13 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise Euro Bdlgesi’nde
perakende satis verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %2,46 artan TUFE’nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
Nisan ayinda %2,25, 2025 yil sonunda %28,04 ve 2026 yil sonunda %219,11 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 42,79 ve 12 ay sonrasinda ise
44,42 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,4 milyar dolar, 2026 yilinda
ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2025 ve 2026'da
siraslyla %3,1 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9717/4376/1531/Piyasa_Takvimi_7-11_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/4279/9864/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.03.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 38.315 5500  -9,94%  -1,51%
ABD-S&P 500 5.074 597%  -13,73%  -2,50%
ABD-NASDAQ 15.588 582% -19,28%  -4,07%
Almanya-DAX 20.642 -4,95% 3,68%  1357%
ingiltere-FTSE100 8.055 -495%  -1,44% 1,82%
Fransa-CAC40 7.275 -426%  -1,43%  20,65%
c Rusya-RTSI 1.040 259%  16,42%  -10,12%
QD Brezilya-BOVESPA 127.256 -2,96% 5,80% 0,36%
= JPN-NIKKEI225 33.781 275% -1533%  -14,38%
=] Gin-SHANGHAI 3.078 791%  -8,18% 0,27%
m G.Kore KOSPI 2.336 5250  -2,64%  -13,93%
x Hindistan-Sensex 75.365 0,00% -3,64% 1,50%
3 BiST100 9.380 1,10%  -458%  -2,48%
BIST100 ($) 247 -0,94%  -9,29%  -10,49%
= 5
Hes | BIST BANKA 12.410 -0,99% -14,74%  -0,38%
(O] BIST BANKA ($) 328 -1,01%  -20,68%  -16,23%
BIST SINAI 12.452 -1,34%  -4,62%  -10,35%
BIST SINAI ($) 329 -1,36%  -11,27%  -24,61%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
8. IDolar/TL 38,0104 01%  7.5%l
o leuromL 41,9127  0,6%  14,3%l
m !Euro/DoIar 1,1015 0,5% 6,3%_'
Dolar/Yen 145,82 -0,8% -7,3%
=
= Altin ($/ons) 3.032 -02%  15,6%
-8 Altin (TL/gram) 3.705,5 -0,1%  24.2%
E‘ Giimiis ($/ons) 300  15%  3.9%
(7] Giimiig (TL/gram) 36,7 1,5%  11,6%
Q. grent Petrol ($hvaril) 639  2,6% -14,2%
VIX 45,3 50,9% 160,9%
Dolar Endeksi 102,6 -0,4% -5,5%
Eésterge Tahvil 46,13% 2,1% 13,7%1
b 10y1l Tahvil 32,39% -0,6% 12,5%I
|ABD 10y Tahvil Faizi 3,92% -1,9% -14,5%I
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 293 304.873
Doviz Agigi Olan Sirket 294 -975.163
Biitiin Sirketler 587 -670.290

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -234.356 |ASELS 25.484
SASA -97.400 |SAHOL 24.961
FROTO -75.752 |ENKAI 20.250
PETKM -49.263 |AKFIS 17.862
MOGAN -30.741 |AKBNK 16.143
ZOREN -27.961 |HALKB 15.065
PGSUS -24.394 |TOASO 13.258
IZMDC -19.946 |BINHO 10.468
AKENR -17.994 [ TRGYO 10.155
ISCTR -16.556 |KCHOL 7.789
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 148,40 GG -
BIMAS 437,50 GG -
CIMSA 45,16 GG -
EREGL 21,60 GG -
THYAO 304,75 GG -
PETKM 16,30 GG -
TCELL 88,30 GG -
FROTO 1048,00 GG -
TRGYO 61,30 GG -
TUPRS 134,30 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %62,0 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %78,2 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %93,6 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,2 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan
6.04.2025 Kapanis (%)| Haftalik

500 750

"""""""" 280 548
Tahvil Faizi (10Y) 355 510
Tahvil Faizi (2Y) 557 255
TCMB AOFM 219 -406
TUFE 627 | -3.039

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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