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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 90 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

| & Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine yatay baslayan ve 9.567-9.720 araliginda hareket eden BiST100
Endeksi, kapanisa dogru gelen satiglarin etkisiyle %1,12 kayipla 9.577,46 puandan gunu
. 75 tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,96 ve Sinai Endeks %0,47 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 47 baz puan artarak %42,64 ve 10 yillik tahvil faizi 49 baz
- 70 puan artarak %29,27 seviyesinden igslem gérdu. Dolar/TL 33,82-34,06 ve Euro/TL 37,52-37,94

r 80

E 65 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 265,6 oldu.
= 0 Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére Agustos 2023'te 51,3 milyar TL fazla veren bltge
om dengesi, Agustos 2024’te 129,6 milyar TL agik verdi. Bltge gelirleri, Agustos ayinda 690,7
N OByl 108y LB 12E4 13y 16EY milyar TL olurken bltge giderleri, 820,3 milyar TL olarak gergeklesti. Faiz digi denge ise 32,6
= BIST Verileri milyar TL agik verdi. Ocak-Agustozs géneminde merkezi yonetim butce giderleri 6 trinonI 226,6
o . P milyar TL, bitge gelirleri 5 trilyon 253 milyar TL oldu. Bu dénemde biitge a¢igi 973,6 milyar TL
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 239,5 olarak gerceklesti. Yilliklandiriimis bltge agigi Agustos ayi itibariyle 1,97 trilyon TL oldu.
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.098,4 o . L . . .
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 19 TUIK verilerine gore tarim urinleri dretici fiyat endeksi (Tarlm-L_J_F_I_E), Agust_os_ _ay_mda aylhk
. I ' %21,56 azalirken yillik %32,10 artti. Sektorlerde, tarim ve avcilik Griinleri ve ilgili hizmetlerde
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErﬂ.)_ —— _Gis_l aylik %1,75 ve ormancilik Griinleri ve ilgili hizmetlerde %5,46 azalis gérilirken balik ve diger
© BIST-100 F/K Cari 7,56I balikgilik Urlnleri; su Grlnleri; balikgilik igin destekleyici hizmetlerde %9,39 artis gergeklesti.
0,
= MRS 384] TUIK verilerine gére icretli galisan sayisi, Temmuz ayinda aylik %0,7 ve yillik %3,4 arttl.
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda (cretli ¢alisan sayisi yillik olarak sanayi
1] BIST-30 (TL) 10.531,94 -1,20% 31,31% sektoriinde ayni kalirken ingaat sektoriinde %8,6 ve ticaret-hizmet sektoriinde %4,3 artti.
o BIST-100 (TL) 9.577,46 112%  2821%  Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yapti§i aciklamada
5 BIST-30 ($) 311,45 -0,96% 14,15% Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) yéneticileri ile bir araya geldigini belirtti. EBRD
-g BIST-100 ($) 283,22 -0,87% 11,46% y?n?tim ku&ulu []Iyelgrig(lj((len oluzaln heyet ileg yllllkk“T[]rkiyeI Sératejisli"ni ve potela(TsiyeI gillsrga
) alanlarini degerlendirdiklerini dile getiren Simsek, verimli bir toplanti yaptiklarini aktardi.
-E BIST-Ban‘ka Endel@ Lo e oL Simgek, "Ulkemize bugiine kadar 20,2 milyar euro finansman saglayan EBRD ile giglii
o BIST-Mali Endeksi 10.719,39 087%  3590%  ishirligimizi sirdirecegiz" ifadelerini kullandi.
i i - 0, 0,
o BIST-?mal Endel-(sl 13'_060’40 0,47 1325& Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, risk priminin 700'lerden 270'in altina distiguni
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  hgla yilksek ama dogru yolda olundugunu belirtirken risk priminin inmesiyle lke olarak gok
EREGL 5.091 0,4% daha uygun kosul ve vadelerle kaynak buldugunu aktardi. Simsek, vatandasin 2025 yilinin
THYAO 4.963 -2,1% ikinci yarisindan itibaren belirgin olarak rahatlayacagini dile getirdi.
AKBNK 3.161 -0,7% - ) .
ABD Borsalar gunu karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,55 artarak
ISCTR 3.001 1.2% 41.622 puana ve S&P500 Endeksi, %0,13 artisla 5.633 puana yikselirken Nasdag Endeksi,
KOZAL 2.958 1,9% %0,52 kayipla 17.592 puana geriledi. Avrupa Borsalari da glini karigik seyirle kapatti.
YKBNK 2.880 -2,4%
- ABD’'de New York Fed imalat endeksi, Eylil ayinda 16,2 puan artigla 11,5'e ylkselerek
YUKSELENLER DUSENLER

sektérde gecen yil kasimdan bu yana ilk kez biyime yasandigini gésterdi. Uretim
10,0% 10,0% sektoriindeki goérunumle ilgili bilgi veren imalat endeksinin sifirn lzerinde deger almasi
10,0% 10,0% sektorde bliyume, sifirin altinda deger almasi ise daralma olduguna isaret ediyor.

10,0% 10,0%
10,0% 9,8%
9,6%

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli yatay. Dolar/TL
34,04 ve Euro/TL 37,93 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 100,66 seviyesinde
bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1130 sinirinda. Brent tipi petrol 73,12 dolardan, altinin onsu
2.585,56 dolardan ve grami ise 2.830,30 liradan alici buluyor.

10,0%
10,0%
10,0%
10,0%
10,0% : Bugiin yurt iginde konut satiglar ve konut fiyat endeksi yurt diginda ise ABD’de perakende
gC0% : satiglar ve sanayi uretimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agustos ayinda %2,47 artan TUFE'nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
%27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagi
6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi %

Teknik Takip Listesi
17-24 Eylul 2024 doénemi icin teknik takip listemizde EKGYO, EREGL, GWIND, KOZAL ve

10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi
10:00 Tirkiye Konut Satiglar VESTL yer almaktadir.
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi
1530 ABD Perakende Satislar Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 17-24 Eyliil 2024
ﬁég ﬁ:g Efgtmgr;m'n Pay Kapam§ Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
BIST Veri Bankasi EKGYO 11,18 11,04 10,86 11,42 11,70 10,84
EREGL 47,62 47,06 46,40 48,12 48,76 46,20
Sirket Karlari GWIND 26,38 26,02 25,70 27,10 27,70 25,58
KOZAL 23,98 23,60 23,30 24,36 25,00 23,26

Strateji Raporu | VESTL 63,00 62,10 61,20 63,90 64,60 61,10


https://www.bmd.com.tr/application/files/2417/2622/7492/Piyasa_Takvimi_16-20_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8917/2646/9595/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/2647/0827/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.09.2024.pdf
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— . 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 41.622 055%  10,43%  20,23% Endeks Kapaniglar, TL
ABD-S&P 500 5.633 0,13%  18,10%  26,58% 15.400
ABD-NASDAQ 17.592 -0,52% 17,19% 28,33%
Almanya-DAX 18.633 0,35%  11,23%  17,24% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.278 0,06% 7,05% 7,35%
Fransa-CAC40 7.449 -0,21% -1,24% 23,55% 5.400
: Rusya-RTSI 949 2,20% -12,46% -7,84%
w Brezilya-BOVESPA 135.118 0,18% 0,70% 13,78% 400 S " -
- —4 JPN-NIKKEI225 36.159 -0,16% 7,81% 7,83%
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b . L 0} -3, 0} -1, o
&~ Hindistan-Sensex 83.049 007%  1496%  22,42% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen xU100 XUSIN XBANK
3 BIST100 9577 1,12%  2821%  20,29% 650 10
c BIST100 ($) 283 0,87%  11,46%  -4,29% Endeks Kapanislari, $
=] BIST BANKA 13.229 -0,96%  51,76%  74,98% 550 8
(O] BIST BANKA ($) 391 -0,71%  3193%  39,23% 450
BIST SINAI 13.060 047%  1325%  0,84% 6
BIST SINAI ($) 386 -0,23% -1,54%  -19,76% 350
L 4
© 250
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e — 150
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Altin ($/ons) 2.580 -0,1% 25,1%
-8 Altin (TL/gram) 2.824,4 0,0%  44,0%  1750% Endeks Getirileri, TL Baz: 16.09.2020
IE Gilimis ($/OI’IS) 30,8 0,3% 29,5% 1500% 1203%
[} Giimiig (TL/gram) 33,8 04%  49,1%  1250%
Q. grent Petrol ($hvaril) 731 05% 52%  1000% AN
VIX 17,1 0,0%  37,7% 750% SN A 865%
Dolar Endeksi 100,7  -04%  -0,6% 500% (/"W"'\.f/
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Déviz Fazlasi Olan Sirket 331 300.797 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 16.09.2020
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %6,0 primli islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %5,7 iskontolu islem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
16092024 _ _ _| Kapanis (%) Haftalik Yl 80
________________ 750 2500 | o—— 75
417| 2130 S e 1 70
Tahvil Faizi (10Y) 252 | 555 ! re--=T0 T i 65
Tahvil Faizi (2Y) 143 | 1.881 o ——— - e e - . 60
TCMB AOFM 750 | 2.418 - !
=08 TUFE 1280 | -697 [
E Kaynak: Finnet 50
. 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 20
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 20
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . N N N N N N N N 15
Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml @W oY & & 9.\’1« &’1« 9.,;} &'» ga'” éo’v 6\'.» m‘bq'
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ® R R R R R 2 N N N N N

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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