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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 115 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

" 110 Diin giine %0,02 azaligla baslayan ve giin iginde saticili seyir izleyen BIST100 Endeksi,

%1,09 azaligla 10.871,48 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,39 ve Sinai
L 105 Endeks %0,95 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanigsa gére 6 baz puan
artarak %42,28 ve 10 yillik tahvil faizi 20 baz puan artarak %28,17 seviyesinden islem gordu.
Dolar/TL 32,75-33,12 ve Euro/TL 35,57-36,05 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5

5 100 yil vadeli CDS orani 258,7 oldu.
::E o5 TUIK'in agikladigi verilere gére mevsim etkilerinden arindirlmis giiven endeksi Temmuz
om : ayinda aylik; hizmet sektérinde %1,1 azalarak 114,1 degerini, perakende ticaret sektériinde
N 18 Tem A9 Tem 22Tem 23 Tem 24Tem 25 Tem %1,5 azalarak 107,1 degerini ve ingaat sektoriinde %0,9 azalarak 87,1 degerini ald!.
=) BIST Verileri TCMB tarafindan yayinlanan reel kesim giiven endeksi, Temmuz ayinda aylik 2,5 puan
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 280,7  dislgle 100,30 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis endeks ise 1,8 puan
'0 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.209,7  azalarak 98,7 oldu.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 30  TCMBnin yayinladigi verilere gére kapasite kullanim orani, Temmuz ayinda aylk 0,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 97,6 azalarak %75,9 olarak gerceklesti. Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani ise
a IB\sT-100 EK Ccari _;271 0,3 puan azalarak %75,9 oldu.
= YabanciPayi% 384, TCMB'nin briit rezervleri 19 Temmuz haftasinda 153,9 milyar dolara gikti. Bir énceki hafta
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB brit rezervler 153,8 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Net rezervler 47,7 milyar dolardan 48,2
© BIST-30 (TL) 11.799 82 1,250 4712% milyar dolara yiikseldi. Swap hari¢ net rezervler ise 22,9 m_ilygr dolar oldu. Bir 6nceki hafta
o : : ! swap harig net rezervler 22,2 milyar dolar olarak gergeklesmisti.
BIST-100 (TL) 10.871,48 -1,09% 45,53%
E BIST-30 ($) 359 63 1.04% 31.81% JPMorgan analistleri Turkiye'de 20 banka ve sirket ile bir araya geldi. Ziyaretler sonrasinda
'8 BIST-100 (9) 331’34 —0’88% 30’39% hazirlanan notta, ortodoks politikalara dénis ve makro taraftaki dengesizliklerin gideriimesi
' ' ' sonrasinda Turkiye'nin borglanma tarafinda geride birakilan 12 aylik donemde guglu bir
.El BIST-Banka Endeksi 15.004,00 -2,39% 72,12% performansa imza attigi ancak bu durumun sirketlerin temellerini gelistirmedigi ifade edildi.
) BIST-Mali Endeksi 12.271,37 -1,36% 55,58% Notta, makro tarafta ivmenin kisa vadede devam etmesini beklediklerini sdyleyen analistler
o BIST-Smnai Endeksi 1472999 0.95% 27 73% dolarizasyon konusunun izlenecek bir alan olacagini da ifade etti. Turkiye'de yurt ici
= : == : = yerlesiklerin  dbviz mevduatlariyla birlikte kur korumali mevduatlarini standart TL
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik mevduatlarina gevirme egilimine dikkat ¢eken JPMorgan analistleri mevcut Tirk lirasi
THYAO 9.063 -1,6% politikasinin uzun siire devam etmesi durumunda bir noktada dolarizasyonu tetikleyebilecegini
EREGL 6.600 -1,7% soyledi.
AKBNK 3.828 2.9% ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,20 artarak
MIATK 3.474 2,7%  39.935,07 puana yikselirken S&P500 Endeksi %0,51 azalarak 5.399,22 puana ve Nasdag
ISCTR 3.293 -2,7% Endeksi %0,93 azalarak 17.181,72 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise Ingiltere hari¢ giinii
GUBRF 3.167 -0,9% negatif seyirle tamamladi.
YUKSELENLER 2L ABD ekonomisi, bu yilin ikinci geyreginde %2,8 buyldu. Beklenti %2 biylme gergeklesmesi
ANELE USAK 10,0% yoniindeydi. ABD'de igsizlik maagi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 20 Temmuz ile biten
AKYHO TEKTU 9,3% haftada dnceki haftaya kiyasla 10 bin kisi azalarak 235 bine indi. Onceki haftanin verisi ise
EGGUB AKSA 8,7% 243 binden 245 bine revize edildi. ABD'de dayanikli mal siparisleri, Haziran ayinda aylik %6,6
RHEAG TURGG 8,1% azalarak 264,5 milyar dolara dusti. Ulasim hari¢ siparisler, %0,5 artarken, savunma hari¢
KARTN AZTEK 7% siparigler %7 azaldi.
DERIM SEGMN 7,5%
ARZUM MEGAP 7.0% ABD Hazine Bakani Janet Yellen, "ABD GSYH'si 2023'te diismek yerine %3,1 oraninda gugli
bvicell  9.9% [NSHI 6.9% bir blylme kaydetti ve diin sabahki yeni veriler, bu yilin ikinci ¢eyreginde %2,8'lik bir
TGSAS KUYAS 5,6% blylmeye isaret ediyor. Bu da istikrarli bliyime ve enflasyonun distigu bir yolda
IDGYO DNISI 5,5% oldugumuzu dogruluyor" dedi. Yellen, kiiresel ekonominin biyiik 6lgide ABD'nin dikkate
YGYO EKOS 5,4% deger ekonomik performansi sayesinde direngli olmaya devam ettigini sdyledi.
TRCAS SANEL 5,4% ) . .
A7 EATA 4,9% Almanya’da ifo ig ortami endeksi, Temmuz ayinda 87,0 olarak gergeklesti. Beklenti 89,0
KCAER DENGE 4.9% olmasi yénindeydi.
KATMR VERTU 4,8% Bugiin Ne Bekliyoruz...
BIGCH VKING 47% Yeni giine baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,42
YESIL TUCLK 47% artida. Dolar/TL 33,10 ve Euro/TL 35,96 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 104,33
FONET KFEIN 4.5% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0850 sinirinda. Brent tipi petrol 82,50 dolardan,
SRVGY ARDYZ|  45% altinin onsu 2.368,36 dolardan ve grami ise 2.521,44 liradan alici buluyor.
LOGO ESEN %
Bugln yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise ABD’de kisisel gelirler,

Haftalik Piyasa Takvimi & cekirdek PCE, M|ch|gah tuketici gliven endeksi takip edilecek.
Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari

15:30 ABD Kisisel Gelirler
1530 ABD Gekirdek PCE anketine gbre; Temmuz ayinda %2,77, Agustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve
17:00 ABD Michigan Tiketici Gilven Endeksi 12 ay sonrasinda %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024

sonunda 37,37 ve 12 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024
sonunda 27,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB

. . § P haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi
BIST Veri Bankasi Pt beklenmektedir.
. Q& Sirket Haberleri
Sirket Karlari = | | ' l Altinkilig Gida ve Siit Sanayi A.S. (ALKLC; Haberin etkisi: Pozitif)
)
%

Sirket, Turkiye'nin énde gelen bir perakende zinciriyle yaptidi gérisme sonucunda, farkli
© peynir gesitlerinden ek siparis anlasmasi yapmistir. Siparis bedeli 27.764.900 TL olup urun
sevkiyatlarr Temmuz ayi sonunda ve Agustos ayi icerisinde gerceklesecektir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2138/4785/Piyasa_Takvimi_22-26_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/2163/2034/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.07.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.935 0,20% 596%  12,42%
ABD-S&P 500 5.399 051%  13,19%  18,23%
ABD-NASDAQ 17.182 -0,93%  1446%  21,62%
Almanya-DAX 18.299 -0,48% 9,24%  13,43%
ingiltere-FTSE100 8.186 0,40% 5,86% 6,64%
Fransa-CAC40 7.427 1,14%  -154%  23,18%
c Rusya-RTSI 1.121 0,94% 3,48% 9,56%
QO Brezilya-BOVESPA 125.954 0,37%  -6,13% 2,77%
= JPN-NIKKEI225 37.870 328% 1291%  15,12%
=] Gin-SHANGHAI 2.880 0,24%  -3,20%  -8,99%
om G.Kore KOSPI 2.731 0,75% 2,85% 3,90%
™~ Hindistan-Sensex 80.710 0,84%  11,72%  21,58%
3 BiST100 10.871 1,09%  4553%  62,38%
[ BIST100 ($) 331 -0,88%  30,39%  32,29%
Hee ] BIST BANKA 15.004 239%  72,12% 160,71%
(O] BiST BANKA ($) 457 218%  5421% 112,31%
BIST SINAI 14.730 0,95%  27,73%  38,24%
BIST SINAI () 449 0,74%  14,44%  12,32%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB
8. [Dolar/TL T 33,0983 04%  11.9%)
o leuromL 359633  03%  10,4%l
m lEuro/Dolar 1,0855 0,1% -1,7%|
Dolar/Yen 153,57 -0,2%  8,9%
=
=§ Altin ($/ons) 2.374 0,4%  15,0%
Altin (TL/gram) 2.526,0 0,7%  28,8%
E‘ Giimiis ($/ons) 279  00% 171%
(7] Giimiig (TL/gram 29,7 0,4%  31,0%
$ ]
Q. grent Petrol ($hvaril) 824  01%  7.0%
VIX 18,5 0,0% 48,3%
Dolar Endeksi 104,3 -0 1% 2,9%
Eésterge Tahvil 42,28% o 1% 6,6%1
brr 10911 Tahvil 2817%  0,7%  5,3%l
IABD 10y Tahvil Faizi 425%  -03%  9,3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 306 387.625
Doviz Agigi Olan Sirket 214 -772.334
Butiin Sirketler 520 -384.710

Doviz Agigi Olanlar

THYAO
SASA
FROTO
PETKM
MOGAN
PGSUS
RGYAS
ZOREN
AYDEM
AKENR

-276.838
-78.833
-48.161
-33.871
-32.938
-22.683

Doviz Fazlasi Olanlar

-18.692 |ENKAI

-17.437

-17.334 |SISE

-12.277

Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hedef Fiyat Pot. Get.

Hisse Kapanig
AYGAZ 179,00
BIMAS 613,00
CIMSA 35,38
EREGL 56,65
THYAO 300,25
PETKM 25,44
TCELL 108,00
FROTO 999,00
TRGYO 54,20
TUPRS 161,30

GG: Goézden Gegiriliyor

GARAN
AKBNK
KCHOL
ASELS
AGHOL
AEFES

DOHOL

VAKBN

GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG

25.976
22.982
22.312
21.016
19.280
17.437
16.726
16.074
15.645
14.521
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13 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,5 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,9 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %5,1 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,5 primli islem gérmektedir.

2 ﬂ?"'\fv Afv'.
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltUstBant - - — = Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE

25.07.2024 Kapanis (%)| Haftalik

Tahvil Faizi (10Y)
80

________________ —120] 3250 5
529 | 3.253 70

Tahvil Faizi (10Y) 140 | 957 65
Tahvil Faizi (2Y) 257 | 2.596 60
TCMB AOFM 750 | 3.250 55
TUFE 682 | 3.338 50

45
40

Kaynak: Finnet
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B 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30

_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25

F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20

g faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15

'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 . . . . . . N N N N N N 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 6\'} é& @'.1' ,\\& RN «0? Q& ,\&'} «95'} «&'} «99,? «9@'}

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal D P P P P P P Ly L P 9 9
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 G 5 % > X > > v v

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q/@r“/ qg;?’(‘l’ qg,‘?f‘l’ Q}(\Q('L Q)f\\‘j/ bfa’(} q@f\(‘l’ qg{.l:‘l’ qg{.’;} qgj?;‘l’ q@,‘f;‘l/ q@&
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v v v

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI slléSK EEEO ﬁﬁi';ﬁgﬁ. BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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