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= BIST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen PIYASALARA ANALITIK BAKIS

170
t 150 Diin Ne Oldu...
- 130 Haftanin ilk islem glinlne poxzitif baslamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir
- 110 izleyen BiST100 Endeksi, %2,08 kayipla giin iginde gérdiigii en diisik seviye olan 8.907,65
L 90 puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,29 ve Sinai Endeks %1,47 deger kaybetti.
L =5 Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 182 baz puan artarak %47,08 ve 10 yillk
c tahvil faizi 64 baz puan artarak %27,90 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 31,30-31,82 ve
(7] 50 Euro/TL 33,98-34,57 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
_:E - 30  307,3oldu.
( -y TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %4,53 artarken, yillik enflasyon
2 26Sub  27Sub  283ub  293ub 1 Mar 4 Mar %67,07 olarak gergeklesti. Ana harcama gruplarinda yillik bazda en az artig gosteren
= BIST Verileri %4|:|%,44 illcei giyim ve ayakkabi file en ylksek a§|§bln oldugg analgkrup ise %94|,|7|§3 E)I/eAJ;)I;aénta ve
o . P oteller oldu. Yurt ici Uretici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %3,74 ,yillik %47,29 artis
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 243,2 gosterdi. Sanayinin dort sektérinin madencilik ve tas ocakgiliginda yillik %68,10, imalatta
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.596,2 956,71 ve su temininde %66,20 artis gorulirken, elektrik, gaz Uretimi ve dagitimi %30,68
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,4  azald.
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErﬂ.)______10141 Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) yayinladi§i verilere gére Subat
© BIST-100 F/K Cari 7,32I ayinda otomobil satiglar yillik %39,67 artarak 82.277 adede, hafif ticari ara¢ pazari ise %6,6
= Iiabancl Pay1 % 37,0J artisla 23.713'e yukseldi. Otomotiv satislar yillik %30,6 artarak 105.990 adet oldu.
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  JP Morgan, enflasyonun Subat'ta beklentileri asmasinin ardindan TCMB’nin Nisan'da politika
O BIST-30 (TL) 9.381,98 -2,07% 16,97% faizini 500 baz puan daha artirarak %50'ye cikaracagini tahmin etti. JP Morgan, yil sonu
o0 BIST-100 (TL) 8.907 65 208% 19240,  Politika faizi tahminini %45te tutarken, TCMB'in Kasim ve Aralik aylarinda faizi
~ : ' ' indirebilecegini belirtti.
1 BIST-30 ($) 300,33 -2,32% 10,07%
-g BIST-100 ($) 285,14 -2,33% 12,21% Hazineﬂve Maliye Ea';kanl Meh(rjnet Skim§e$k, dtlr:j kaftlldlgl tilevizyéon yayininda, “Prr]o%rafmlmllz)m
) 6zl enflasyonu tek haneye indirmektir. Su anda fiyat istikrarindan uzagiz ama hedefimiz bu.
.E BIST-Ban‘ka Endel@ 9.463,09 -3,29% 856% kinci hede%"lmiz borg oraxml %40 seviyesinin altln):ja kalici olarak tutmgak. Ugiincli hedefimiz
o BIST-Mali Endeksi 9.498,92 159%  2043%  sgrduriilebilir cari agiktir. Bu hedeflere ulasmada bize ayak bagi olan kur korumalidan ¢ikis
o BIST-Sinai Endeksi 14.197,60 -1,47% 23,12% hedefimiz var. Burada piyasalari bozmadan kademeli ¢ikis hedefliyoruz. Maliye politikasi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik tarafl_nda enﬂ?sypnu yukseltecek bir adlm‘at_mayacaglz. Vatandasa da piyasalara da i$_
EREGL 10.141 0.2% 9I§m|ne de surpriz yapmayac_aglz_. OVP'deki vizyon neyse onu uygulaya_caglz. Orada vergi
: ' istisnalarini gézden gecirecegiz diyor. KDV, gelir vergisi, kurumlar vergisi genel oranlarinda
IRIEEDIR Gl LA artis olmayacak. MTV'de bir diizenleme olmayacak.” dedi.
THYAO 6.433 -2,6%
SISE 5.605 0,9% ABD Borsalari gini dislsle tam_amladl. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,25 a_zalarak
MIATK 5,445 -2 7% 38.?89,E3lgg%gaéls&P500 Enqlelé_sifyo,lZ gzal@lla 5._130,?5"pEana \I:(T(Nast(tjaq Endeksi %0,41
: azalarak 16.207,51 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu karisik kapatti.
KBORU 4.253 -5,8%
YUKSELENLER DUSENLER Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, Fed'in tglincl ceyrek icin planladidi ilk faiz indiriminin
ardindan, politika degisikliginin ekonomiyi nasil etkiledigini degerlendirmek igin bir sonraki
R ) ATATP 10:0% toplantida faiz indirimine ara verilmesini bekledigini belirtti.
BANVT 7|  EGEEN 10,0%
0ozsuB 10,0% (IS 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
BSOKE 10,0% CEMTS 10,0%
SAMAT ERSU 0,9% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22
TMSN TS BMSTL 9.9% ekside. Dolar/TL 31,60 ve Euro/TL 34,33 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,88
TETMT ALCTL 9.9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0845 sinirinda. Brent tipi petrol 82,4 dolardan,
GEREL ULUFA 9,7% altinin onsu 2.115,8 dolardan ve grami ise 2.150,1 liradan alici buluyor.
TuRee ooz | Bugiin yurt iginde TCMB *Aylik Fiyat Gelismeleri” le ilgili degerlendirmesi yayinlayacak. Yurt
— EER R disinda Almanya, Euro Bolgesi, Ingiltere ve ABD’de hizmet sektorti PMI verileri takip edilecek.
sgzl“l"_f :g;gl :::: Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
SKYMD HTTBT 7,9% Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
IMASM BFREN 7,6% gbre; Mart ayinda %3,17, 2024 yili sonunda %42,96 ve 12 ay sonrasinda %37,78 artmasi
TMPOL SELGD 7.6% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 40,02 ve 12 ay sonrasinda ise
LINK RNPOL 7.5% 41,15 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,6 milyar dolar, 2025 yilinda
FONET TN MOBTL 7:4% ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2024 ve 2025'te
LR D= 45 sirastyla %3,3 ve %3,8 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
SIERS > %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,62 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

5-12 Mart 2024 doénemi igin teknik takip listemizde ALKIM, ASTOR, EKGYO, ASELS ve
PETKM yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Haftalik Piyasa Takvimi e%

TCMB, "Aylik Fiyat Gelismeleri" ile ilgu woywr o

10:00 Turkiye

yayimlayacak.
11:55 Almanya __HCOB Hizmet Sekidrii PMI Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 5-12 Mart 2024
12:00 Euro Bélgesi HCOB Hizmet Sektrii PMI . -

13:00 EuroBélgesi  Uretici Fiyat Endeksi Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Farar Kes
17:45 ABD S&P Global Hizmet Sektérii PMI ALKIM 4250 42.10 1170 23,10 23,70 21.65
iST V . k E A / r r r r r dl
B eri Bankasi Pty ASTOR 122,20 121,00 120,00 123,50 124,80 119,80

3 EKGYO 11,41 11,30 11,20 11,58 11,77 11,18
1 N
Sirket Karlan % | l l ASELS 58,55 57,90 57,40 59,40 60,10 57,35
R PETKM 22,96 22,70 22,50 23,40 23,90 22,50
Strateji Raporu s \



https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0929/6358/Piyasa_Takvimi_4-8_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3317/0962/0742/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3517/0953/8052/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.03.2024.pdf
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——— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 38.990  -025%  3,45%  16,77%
ABD-S&P 500 5131 012%  757% 2683% o 00
ABD-NASDAQ 16.208  -0,41%  7,97%  38,66%
Almanya-DAX 17.716  -0,11%  576%  13,72%
ingiltere-FTSE100 7.640  -055%  -1,20%  -3,86% 5.400
Fransa-CAC40 7.956 0,29% 5,48%  31,96%
c Rusya-RTSI 1137  1,27%  4,90%  20,22% -
_,9 Brezilya-BOVESPA 128.341  -0,65%  -4,36%  23,37% 400 === m—
o A A A A DP9 99O 0 OO N ANANNAN A aVadadadad o>
=1 JPN-NIKKEI225 40.109  050% 19,59%  43,62% QR R R @ @ RO 0 13 4D ad 4D ad > > X A 4V 4l 4k AV > > > A2 o)
om Gin-SHANGHAI 3.042  010%  2,27%  -8,59% B A i G HE SR S A R A i S G
A G.Kore KOSPI 2651 -0,86% -0,15%  9,01% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 73.468 -0,55% 1,70%  22,84% 650 10
= BiST100 8.908  -2,08% 19,24%  70,89% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 285  -2,33% 12,21%  3,21% 550 8
(O] BIiST BANKA 9463  -329%  856% 11599% 450
BIST BANKA ($) 303 -3,53%  2,16%  30,45% 6
BIST SINAI 14198  -147% 23,12%  62,30% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 454 -1,72%  15,86%  -1,98% 250 4
= 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 31,6013 Gl 6’9%1 50'\'\'\’\%$$‘I>QQQQQQQQ\\'\'\q,q,q,'\,fbﬁ,'bﬂ;b‘ o
o leurormL 34,3317 00%  54%l O‘p'\;\e;@';fg&"-\3\:@'&;&"~{;@’;9;oo'\‘g%@Z,\L\goo'\g%@'&g&'g%@'gg&l%@“&g&”
v [Europolar 1,0852 00%  -1,7%l T )
] P e o e mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 150,51 0,0% 6,7%
-8 Altin ($/ons) 2.117 0,0% 2,6% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 04.03.2020 1045%
E‘ Altin (TL/gram) 2.151,4 01%  97%  1000%
& Giimiis ($/ons) 238  -04%  01% oo 4%
Gilimiig (TL/gram) 24,2 -0,2% 7,0%
600%
Brent Petrol ($/varil) 82,5 -0,3% 7,1% 2009 620%
VIX 13,5 0,0%  84% ’
Dolar Endeksi 103,8 -0,1% 2,5% 200% e e e
Eésterge Tahvil 47,08% 4,0% 18,6%1 0% B
:Tr 10y1l Tahvil 27,90%  2,4% 4,3%: PSR A GUAGRASIFAIE SIS AGAG AP ARSI LG P L
ABD 10y Tahvil Faizi 4,21% -0,3% Y
Loy e taE | ek 03%  _83% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 250% Endeks Getirileri ($), Baz: 04.03.2020
0, 0,
Déviz Fazlasi Olan Sirket 203 326.685 22000 A7
Doviz Agigi Olan Sirket 211 -539.300
Butiin Sirketler 504 -212.616
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -246.203 | SAHOL 27.324 3222
SASA -41.818 |GARAN 25.130 S N S o N N N N % o CUSIPX, VRPN o %3 o D
AR R RO AT A AR AR AR, L S L, A, L G I -,
FROTO -32.504 |KCHOL 23.204 S TS TS S
PGSUS -22.893 |DOHOL 22.600 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |AKBNK 22.438 P .. . ..
AKENR 10.452 |ENKA] 10,256 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
i : 110% MSCI TR
IZMDC -9.434 |ASELS 18.888 1050/0 MSCI EM
0
KRDMD -8.746 [TTKOM 15.718
ARCLK 7560 |SISE 10728  100% 166%e
: : 0,
TAVHL -7.364 | YKBNK 7.518 95%
90%
0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu 23 ;’
a . (4]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 7504
(4]
AYGAZ 148,00 GG - 'b,}’b b‘,}’b 6,;5 é‘"b ,\,}'b Q’,}'b g‘}fb 's,.{p \\.)',5 {&5 o f\?v
BIMAS 373,00 GG - 4 4 o o & & LS o S & ©
CIMSA 33,86 GG -
EREGL 46,02 GG - 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 270,50 GG - 388 EE LT LR e L L L LT et LT L
PETKM 22,96 GG - ggg
TCELL 63,95 GG - 200
FROTO 983,00 GG - 388
TRGYO 36,50 GG - 200 A el o o AL e et c e c e
100
UL Lot &6 - PRI LL LR SRS ST TP
et NS < <& SN0 2 20 2 G G 2
GG: Gézden Geg:mllyor '(\o"\ < .s;.\ © .s;\ © s;\ © '(\o"\ © ‘ov\ < ioN < io"\ © 's;\ < ‘ov\ < .!\o"\
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %1,5 iskontolu igslem gérmektedir.

5
=
0
e .
14
=1 o BIST100 F/K, $
[ 12
Hee | 11
(D e h ek e e e e e e e e s ek s = s —, 10
BiST100 Endeksi 5,9x olan dolar bazli 5 yillik | g
ortalama F/K’sina gore %12,5 iskontolu islem 1 =
| gormektedir. | 6
___________________________ =
4
3

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,9 = = = AlYUstBant — - — - Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | R iy Lkl o R i R R ¥ o {1552
gore %35,3 primli islem gormektedir. 1 s U U U I I UYY o Gog=

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,5 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

P r o h e s e s e s e s e s e e = s = s = s = s - B e e e
 Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazhi 5 yillik ortalama | = |, =~ === === o/ f- o/ - e e e e e e e e e e e e e e m e - - - @
F/K’sina gore %16,1 primli islem gérmektedir. I °

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,5 = = = AltUst Bant - - = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %37,8 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %14,6 primli iglem t v
| gérmektedir. ! ©

~
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,7 = = = AltYUst Bant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
020 B W apan s1(7s) Ml aftallk Yl 75
________________ _250] 3650 70
287 | 3.789 -7 65
Tahvil Faizi (10Y) 115 | 1.605 T EA : 60
Tahvil Faizi (2Y) 409 | 3.327 s ; 55
c TCMB AOFM 381 | 3.781 : . 50
(1] Iz.sllj;rfak' Finnet 0] e 45
= : 40
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
'(D yildaki ilk faiz artinrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o o, o o, o o o o o ™ y,.
- 910,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal @6‘;'» (o,e""‘b @“& é’& Q,@'y @c“"y @@ry 6\"’} bf\\ry R 69"} 6&""
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . e .. i . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplarrn)tusmda fse 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 170%
g seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

5.3.23 5.4.23 5.5.23 5.6.23 5.7.23 5.8.23 5.9.23 5.10.23 5.11.235.12.23 5.1.24 5.2.24

TL BREZ. REAL
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G.AF. RAND
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu
http://iwww.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.

danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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