Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100

8 Kas 9 Kas

10 Kas

13Kas 14Kas 15Kas

BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,7

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 75,9

'EIST—lOO F/K Cari 6,3:%

0,

LELERElee 354,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.081,09 0,02% 35,93%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baslamasina ragmen seans iginde 7.634-7.739 araliinda dalgal bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,07 azaligla 7.665,87 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,38 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,10 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
Onceki kapanisa gére 57 baz puan azalarak %41,11 ve 10 yillik tahvil faizi 34 baz puan
azalarak %28,49 seviyesinden iglem gordi. Dun erken saatlerde Dolar/TL 28,7626 ve
Euro/TL 31,3123 ile rekor tazeledi. Turkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 351,5 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanlidi verilerine gore Ekim ayinda bltce giderleri 569,2 milyar TL ve
butce gelirleri ise 473,8 milyar TL olarak gergeklesti. Boylece merkezi yonetim bitgesi, Ekim
ayinda 95,5 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise 28,7 milyar TL oldu. Ocak-Ekim dénemi
bitce acigi 608,1 milyar TL, faiz digi agidi 70,4 milyar TL oldu.

TUIK verilerine gére tanm-UFE, Ekim ayinda aylk 9%1,13 azalirken, yilllk %62,56 artis
gosterdi. Sektorlerde bir 6nceki aya gore, tarim ve avcilik Grlnleri ve ilgili hizmetlerde %1,31
azalis, ormancilik Uriinleri ve ilgili hizmetlerde %1,56 artis ve balik ve diger balikgilik
Urinlerinde %3,64 artis gergeklesti. Ana gruplarda bir 6nceki aya gore tek yillik bitkisel
Urinlerde %4,32 azalis, cok yillik bitkisel UrGnlerde %1,62 azalis ve canli hayvanlar ve
hayvansal Urlnlerde %3,11 artis gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya platformundan yaptigi aciklamada
"Uyguladigimiz ekonomik programin sonuglari 2024’Gn ikinci yarisindan itibaren net bir
sekilde goriilecek bdylece yatinmci giveni daha da pekisecek ve llkemize kiiresel fon akisgl
hiz kazanacaktir. Bu da dezenflasyon programinin kisa vadeli biylime gorinimi izerindeki
asagi yonla riskleri sinirlayacaktir” ifadelerini kullandi.

ABD Borsalari, gini pozitif seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,47
kazangla 34.991 puana, S&P500 Endeksi, %0,16 artigla 4.503 puana ve Nasdaq Endeksi,
%0,07 artarak 14.104 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glini yukselisle kapatti.

ABD’de Uretici fiyat endeksi aylik %0,5 azalirken, yillik bazda %1,3 artis gosterdi. Beklenti
aylhk %0,1 ve yillik %1,9 artis olmasi yonindeydi. ABD'de perakende satiglar, Ekim ayinda
ayhk %0,1 azalirken, yillik %2,5 artti. ABD’de New York Fed imalat endeksi, Kasim ayinda
13,7 puan artarak 9,1'e yilkseldi. imalat endeksinin sifirn izerinde deger almasi sektérde
buyime, sifinn altinda deger almasi ise daralma olduguna isaret ediyor.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik bazda degismezken, Eyliil ayinda %6,7
olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %4,6 ile 2021 yilindan bu yana en dislk seviyesine
geriledi.

Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi, Eylil ayinda aylik %1,1 ve yillik %6,9 azald!.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'li bankalarin olumsuz faaliyet
ortaminin boélgesel bankalarin karliidi tzerinde orantisiz derecede olumsuz bir etkiyle gelecek
yil da devam etmesinin beklendigi aktarildi. Agiklamada, faiz ortaminin kisitlayici oldugu,
dizenleyici gerekKliliklerinin arttiyi ve sermaye maliyetlerinin ylkseldigi bir dénemde gelir
artisina yonelik elverigli olmayan durumlar g6z Onune alindiginda ABD'li bankalarin
sermayelerini korumalari ve 2024'te beklenenden daha ylksek zararlar igin karsihk
ayirmalarinin gerekecegi kaydedildi.

San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, faiz artinm déngusiine ¢cok erken son veriimemesi
konusunda uyardi bulundu. Daly, merkez bankasinin tuketici fiyat artisini %2 hedefine geri
doéndurmek icin yeterli cabayl gosterip gdstermedigi konusundaki belirsizlik g6z &énine
alindiginda, bagka bir faiz orani artigini géz ardi etmeyi reddetti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baglarken Asya piyasalarinda karisik seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,08 ekside. Dolar/TL 28,68 ve Euro/TL 31,16 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
104,5 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0840 sinirinda. Brent tipi petrol 80,7
dolardan, altinin onsu 1.964,8 dolardan ve grami ise 1.812,5 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde konut satiglari ve konut fiyat endeksi yurt disinda ise ABD’de issizlik
basvurular ve sanayi uretimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay sonrasinda %45,28 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 30,05, 12 ay sonrasinda ise
38,64 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 45,9 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyumesinin 2023 ve 2024’te
siraslyla %4,1 ve %3,4 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda ise %37,00 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9516/9960/7580/Piyasa_Takvimi_13-17_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/9986/2562/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.11.2023.pdf
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; BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FIK’sina gore %15,6 iskontolu islem gérmektedir.
|

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %26,8 iskontolu islem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %30,9 primli islem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %11,9 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %47,4 primli iglem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %29,5 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.866 | 1.665
Tahvil Faizi (2Y) 3.114 | 2.821
TCMB AOFM 2.596 | 2.450
TUFE -291 | -2.416

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan ve 26 Ekim tarihli toplantisinda 500 baz
puan artirarak %35,00 seviyesine cikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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