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Diin Ne Oldu...

I 50

Haftanin son iglem glinlne pozitif baslayan ve seans genelinde alicili bir seyir izleyen
| 40 BIST100 Endeksi, %3,45 kazangla 4.580,67 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,68 ve Sinai Endeks %2,86 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
L 30 gore 101 baz puan artarak %11,12 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek
%9,09 seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL, Cuma gunu sabah erken saatlerde 20,3408

5 L o0 le rekor tazelerken, Euro/TL 21,34-21,81 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazli 5 yil
% vadeli CDS orani 664,2 seviyesinden islem gérdii.
om 19May 22May 23May 24May 25May 26 May 10 Din gerceklestirilen 13. Cumhurbagkanligi segiminin ikinci turunda kesin olmayan sonuglara
N gore, Cumhurbaskani Erdogan segimin kazanani oldu.
E BIST Verileri Kultir ve Turizm Bakanlidi verilerine gore, Tirkiye nisan ayinda da bir 6nceki yilin ayni ayina
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 191,4  gore % 29,03 artis ile 3 milyon 321 bin 824 yabanci ziyaretci agirladi. 2023 yilinin ilk 4 ayinda
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.808,5 ise to_plgm 11 milyon 93 bin 247 ziyaretgiyi agirfladi. ilk 4 ayda yabanci ziyaretgi sayisi
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) o8 gegtigimiz yilin ayni dénemine oranla %27,51 artarak_9 milyon 533 bin 933 oldu. TUrkiy_e_’ye_
: —— : en c¢ok ziyaretci gonderen Ulkeler siralamasinda yilin ilk 4 ayinda Rusya Federasyonu birinci
BIST-100 lslom Hacmi (milyar L) _ _ _ _S65 gy,
a IEIST—lOO F/K Cari 4,6;; . L. . o
- Yabanci Payi % 276 ABD Borsalarinda alicili t_)lr seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi /ol,_OO artarak 33.093
e e e e e e e e e el d  puana, S&P500 Endeksi, %1,30 artigla 4.205 puana ve Nasdaq Endeksi %2,19 kazangla
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  12.976 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da giinii yiikseligle tamamladi.
g BIST-30 (TL) 505719 S71% - -14.9%% ABD’de Fed'in enflasyonun seyrini izlemek igin yakindan takip ettigi ¢cekirdek PCE, Nisan
BIST-100 (TL) 4.580,67 345%  -1685%  ayinda aylik %0,4 ve yillik %4,7 artti. Kisisel gelirler Nisan'da %0,4 ve kisisel harcamalar
* BIST-30 ($) 254,10 3,49% -20,09% %0,8 artti.
-8 BIST-100 (§) 230,15 3.23%  -21.8%% ABD Baskani Biden, borg limiti konusunda Temsilciler Meclisi Bagkani McCarthy ile prensipte
_E BIST-Banka Endeksi 3.964,34 1,68%  -21,15% anlagsmaya vardiklarini bildirdi. Baskan Biden, anlasmanin galisanlar igin kritik programlari
) BIST-Mali Endeksi 4.303,63 2,70%  -20,13% korurken harcamalari azaltan ve ekonomiyi herkes igin buylten 6énemli bir adim oldugunu
o BIST-Sinai Endeksi 755698 286%  -1513% ifade etti. Anlasma kapsaminda borg limitinin 2 yilligina artiriimasi 6ngériltyor.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Bugiin Ne Bekliyoruz...
THYAG 7.797 6,1% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
ASELS B 8.7% 90,19 artida. Dolar/TL 20,04, Euro/TL 21,52 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 104
EKGYO 2.521 9,0% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0740 sinirinda. Brent tipi petrol 77,3 dolardan,
SASA 2.509 3,4% altinin onsu 1.948 dolardan ve grami ise 1.255,6 liradan alici buluyor.
AKBNK 2.214 1,5% Bugtin yurt icinde ekonomik giiven endeksi verisi takip edilecekken yurt disinda 6nemli bir veri
oZAL 2zl o akigl bulunmuyor. Ayrica bugiin ABD New York Borsasi "Anma Giinii" ve Ingiltere Londra
YUKSELENLER DUSENLER Borsasi "Resmi Tatil" nedeniyle kapali olacak.
ADEL SAMAT 10,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
KLRHO MARKA 10,0% . . . .
e ST 7% 4,64x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %38,7 iskontolu.
TYER LDER |  4.0% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
MARTI GLYHO | 2.8% son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
EKGYO SONME | 2,8% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
ASELS BRSAN | 2,5% en dlslk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen 6nimzdeki dénem igin
KZBGY RYSAS | 2,4% belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.
OLNEE MEDTR \ZiER Nisan ayinda %2,39 artan TUFE'nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
b M RALYH R gore; Mayis ayinda %2,41, Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay
VKGYo ULAS 2‘°:/° sonrasinda %29,84 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
Ziﬁi FZ;;: ig;: 23,09, _12 ay sonrasinda ise 24_,61 oImaSI_éngerImektedir. Cari c_iengenin 2023_sonunda
——. OSMEN [EED 384 m|Iy_a|j dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik verme3|__bel_<_lgnmekteq|r. GSYH
RESUE BIKAS [ blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
S CEDIK I haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
TTKOM TLMAN | 1,7% %11,11 olmasi beklenmektedir.
ETILR BIGCH | 1,5%
PAMEL SOKM | 1,5%
THYAO BTCIM | 1,5%

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00  Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi

BIST Veri Bankasi % /,’\//
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https://www.bmd.com.tr/application/files/5416/8508/9176/Piyasa_Takvimi_29_Mayis-2_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9016/8474/2221/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislan, TL

ABD-DJ IND. 33093 10% -02% -04%  g.400 150
ABD-S&P 500 4.206 13%  95% 1,1% 125
ABD-NASDAQ 12976 22% 240% 7,0%  ©0-400 100
Almanya-DAX 15.984  1,2% 14,8% 10,5% 4.400 75
ingiltere-FTSE 100 7.627  07%  24%  0,6% 50
- Fransa-CAC40 7319 12% 13,1% 21.4% 2.400 25
QO Rusya-RTSI 1.056  15%  88% -14,8%
el 400 (0]
E Brezilya-BOVESPA 110.906 0,8% 1,1%  -0,9% '»'{\'e'(\ ,{\.\(\'b\‘tfe,\‘b ,\‘b\,\%’b\c?e,\q ,@\,3%,19‘6@ Q\"'Q@":T%""\ 'L".\’»"Q’»"j%'»"’ f\,’b\.{l«?ﬁ%ﬂ:‘a
[oafll  Japonya-NIKKEI 225 31243  11% 19,7% 17,1% O e o S o o o S P S T 0P S S P
v Gin-SHANGHAI 3220 02%  42%  3,6% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=1 G.Kore KOSPI 2559  02% 144% -2.2% 650 10
c Hindistan-Sensex 62.967 0,7%  35% 17,2% oo Endeks Kapanislari, $
= BIST100 4581  34% -16,9% 89,4% 8
o BIST100 ($) 230 3,2% -21,9% 54,5% 450 J
. 6
BIST BANKA 3964  1,7% -212% 94.9%
350
- BiST BANKA ($) 199 15% -259% 62,4% 4
(0  BiSTSINAI 7557  2,9% -151% 79,3% 250
= BiST SINAI ($) 380  2,6% -20,3% 454% 150 2
3 - :
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB DO A S S SIS S SIS I I I S S SO W W W A S04 Y g Bt
D> & R D R @ SR O AR SR AR D > @
C o 20,0236 03%  7.1%l o S P R o S o S o U € o W o &
=2 lcyrom 21,5144 06%  7.4%l s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
| 9 %l o
-8 LuroDolar 1039 ol _03% 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 28.05.2019
Dolar/Yen 140,29 -0,2% 6,9%
2 ;
Altin ($/ons) 1.948 0,1% 6,8% 800%
& 6%

Altin (TL/gram) 1.254,0 03% 14,4% 600%

Giimiig ($/ons) 23,3 0,0%  -2,6% : 8%
400% ,

Giimiig (TL/gram) 15,0 0,3% 4,3% )

Brent Petrol ($/varil) 774 05% -101%  200% . 390%

VIX 18,0 0,0% -17,2% 0%
Dolar Endeks| 1041 L Loy AN% o's evo-' *oQ AQ oQ eg ’0\ A\ o\ ,;\'\ © A{& 0'1» aq, o""b
[Gésterge Tahvil 11.12%  10,0%  11.5%l SR S RN R C AR R R C R S R R SR
Irr 10y1l Tahvil 909%  00% -7.5%l XU100 XUSIN XBANK
i 171 0,
!ﬂE’Elﬂylam”_Fa'_Z'___3£2/_°_ 01%__ ;1'6_%! gégf;o Endeks Getirileri ($), Baz: 28.05.2019
(]
265%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 240%(;
Déviz Fazlasi Olan Sirket 269 167.974 %822 920%
Doviz Acigi Olan Sirket 193 -340.586 165%
0, .
Biitiin Sirketler 462 172612 1io00 ol 160%
90% eopnty nalninl SURDRS =iy iatituitas’ A diiiieiaeia T06%
65%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 40%0" S,
R R I K, S . S A S S SN AR A L L
o : XU100 XUSIN XBANK
SASA -21.570 |ASELS 12.536
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860 180% MSCI TR
AKENR -7.875 |SISE 7.575 160% MSCI EM
HALKB -6.840 |TUPRS 6.570 140% .
AKFYE -6.669 |EREGL 6.064 137,4%
120%
ULKER -6.668 |[ENJSA 4.549
100% 91,3%
AKBNK -6.519 |GSDHO 4.223
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
; ; AR SN S, * SO R AR, AR, L SN PP
2;5222 Kag;ng;g Hedef Fléacl;t Pot. Get. PN A S N 'b\,s n}){\\ 'b\,:v PO SN IS
BIMAS 134,50 GG i 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 92,55 GG - 000 e e e e e e e e e
EREGL 31,96 GG - §88
THYAO 142,30 203,07 42, 7% 600
PETKM 13,02 GG =
TCELL 32,74 GG - 388
FROTO 532,00 809,74 52,2% 0 5
G \d \ o o J (J A A o o J & S S N ~ v v G
TRGYO 14,03 GG - T TIPS S
= ) A o o A © o’ o o’ N o A o
TUPRS 65,70 GG = S I I I C R S
GG: Goézden Gegiriliyor Cari CDS = 664 Medyan =299 = === Min = 155 = === Maks =871
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Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %38,7 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %37,0 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %7,2 iskontolu iglem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,2 iskontolu iglem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %19,9 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %27,3 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
PR e ) 85
__________ e ; 80
o T al el o ne oo ; . 75
Tahvil Faizi (10Y) 741-1.233 , \ 70
Tahvil Faizi (2Y) 115 | -1.504 A 65
TCMB AOFM 5| -491 ! 60
(=2 TUFE -2.059 | -2.629 R N \ 55
Q Kaynak: Finnet e " 50
= oo 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ilk 5 gg
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki AN 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika S T s 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22 N N o N N N N . . . . 5

Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo faizml s,'} 9& §\'} 9& @'} g&t‘{} t\"'} t“"} 9& 9,1;} 9,;} &'}

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal P P P P P 04 P P P 4 N E

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

135%

125%

115%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 105%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 95%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 85%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N S - N T N g (P G
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v T”L v ‘”RUS 'f;UB PP . At RANg > B“;EZ el
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT '

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goérius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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