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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 140,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.570,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 53,8
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Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 3.440,71 -6,19% 69,91%
BIST-100 (TL) 3.199,54 -5,26% 72,24%
BIST-30 ($) 188,56 -6,22% 20,84%
BIST-100 ($) 175,34 -5,29% 22,49%
BIST-Banka Endeksi 3.160,76 -9,32% 98,07%
BIST-Mali Endeksi 3.264,17 -5,67% 86,09%
BIST-Sinai Endeksi 5.063,28 -3,87% 48,74%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
AKBNK 4.451 -9,3%
GARAN 4.055 -10,0%
ASELS 3.447 -10,0%
YKBNK 3.202 -8,0%
THYAO 3.173 -7,0%
EKGYO 3.008 -9,8%

YUKSELENLER DUSENLER
EKIZ YONGA 10,0%

SMRTG VAKFN 10,0%
RODRG ASELS 10,0%
MERKO ROYAL 10,0%

HKTM PETKM 10,0%
ATSYH GARAN 10,0%

IZFAS HALKB 10,0%
MEPET NTHOL 10,0%
SUWEN ISGYO 10,0%
DENGE ISCTR 9.9%
BOBET VAKBN 9,9%
FENER SKBNK 9,9%
ALMAD EKGYO 9,8%

FMIZP TSKB 9,8%
CANTE HURGZ 9,5%
PRDGS AKBNK 9,3%
SEKUR BJKAS 8,8%

INVEO IHLAS

ETYAT YKBNK

EUREN TCELL

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi

10:00 EuroBélgesi Cari Islemler Dengesi(Euro)

15:30 ABD Konut Baslangiglari

15:30 ABD Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi
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20 Eylul 2022 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gintne hafif alicili baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen
BiST100 Endeksi, kapanisa dogru artan satislarin etkisiyle devre kesti. Endeks, %5,26
kayipla gun i¢i gérdugu en dusuk seviye olan 3.199,54 puandan guni tamamladi. Bankacilik
Endeksi %9,32 ve Sinai Endeks %3,87 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gére degismeyerek %14,42 seviyesinde sabit kalirken, 10 yillik tahvil faizi 13 baz
puan artarak %11,61 seviyesine yukseldi. Haftaya 18,25’li seviyelerden baslayan Dolar/TL,
seans iginde 18,30 sininni agarken, Euro/TL 18,23-18,43 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 733,7 seviyesinden islem gordu.

Cumhurbagkani Erdodan, Amerikan PBS kanalinin konugu olarak, dis politika ve dinya
glindemine iligkin degerlendirmelerde bulundu. Erdogan, "Enflasyon asilamaz bir ekonomik
tehlike degildir. Su anda %8, %9 enflasyonun bile tehdit ettigi Ulkeler var. Bizde %80 var. Biz
su anda 250 milyar dolar ihracati yakalamis bir Ulkeyiz. Bizim i¢in su anda enflasyon bir
sikintidir ama yilbasindan sonra biz enflasyonda da bu sikintiyi asacagdiz ve yolumuza
kararlilikla devam edecegiz.” dedi.

ABD Borsalari dlususle basladiklari ginu yukseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi %0,64 artisla 31.020 puana, S&P500 Endeksi %0,69 artarak 3.900 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,76 kazancla 11.535 puana yukseldi. Fed'in agresif faiz artisina gidecegi
beklentileri nedeniyle ABD 10 yillik tahvil getirisi %3,5 seviyesini agarak 2011'den bu yana en
yuksek seviyeyi gérdl. Avrupa Borsalari gunu karisik seyirle tamamladi.

ABD yonetimi, Kasim ayindan itibaren teslim edilmek Uzere stratejik petrol rezervinden 10
milyon varile kadar petrol satacagini duyurdu. Halihazirda 155 milyon varil petroliin satildigi
belirtilen agiklamada, bir sonraki satisla bunun 165 milyon varile ¢ikacag belirtildi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,15 artida. Dolar/TL 18,29, Euro/TL 18,38 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
109,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,00 sinirinda. Brent tipi petrol 92,3
dolardan, altinin onsu 1.673 dolardan ve grami ise 983,9 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Euro Bdlgesi'nde cari
islemler dengesi ile ABD’de konut baglangiglari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,04x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %23,9 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eyliil 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 45,9
milyar dolar, 2023 vyilinda ise 27,7 milyar dolar ag¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda ise
%15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

TAV Havalimanlar Holding A.$. (TAVHL; Haberin etkisi: Sinirli Pozitif)

Sirket, Nahco Management Services Ltd ve Planet Project Limited tarafindan olusturulan
konsorsiyum, Nijerya'da faaliyet gosteren Lagos Havalimani'nin dis hat yolcu ve kargo
terminallerinin 20 yil sureyle isletiimesi ve gelistiriimesi icin acilan ihaleye teklif sunmustur.
Lagos Havalimani 2021 yilinda 1,6 milyonu dis hatta olmak tzere toplam 6,1 milyon yolcuya
(2019 yilinda 3,2 milyonu dis hatta olmak Uzere toplam 7,6 milyon) hizmet vermistir.

Teknik Takip Listesi
20-27 Eylul 2022 dénemi igin teknik takip listemizde VESTL, SISE, SASA, TRGYO, DEVA ve
OYAKC yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

20-27 Eyliil 2022

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
VESTL 31,06 30,76 30,44 31,30 31,60 30,44
SISE 25,50 25,20 25,00 25,80 26,10 25,00
SASA 53,40 53,00 52,60 54,00 54,60 52,35
TRGYO 8,50 8,40 8,33 8,65 8,90 8,33
DEVA 34,02 33,70 33,40 34,40 34,70 33,34
OYAKC 14,25 14,15 13,96 14,40 14,70 13,96



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5807/haftalik-piyasa-takvimi-19-23-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5794/bist-sirketleri-veri-bankasi-12.09.2022.htm

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 31.020 0,6% -14,6% -10,3%
ABD-S&P 500 3.900 0,7% -18,2% -12,0%
ABD-NASDAQ 11.535 0,8% -26,3% -23,3%
Almanya-DAX 12.803 0,5% -19,4% -17,3%
ingiltere-FTSE 100 7.237 -0,6%  -2,0% 3,9%
qc, Fransa-CAC40 6.062 -0,3% -153%  0,5%
= Rusya-RTSI 1273  -02% -20,3% -27,1%
=] Brezilya-BOVESPA 111.824 23% 6,7%  0,3%
om Japonya-NIKKEI 225 27.691 0,5% -3,8% -9,2%
_-g Gin-SHANGHAI 3.130 0,5% -14,0% -13,4%
'E G.Kore KOSPI 2.371 0,7% -20,4% -24,5%
= Hindistan-Sensex 59.924 1,3% 2,9% 1,5%
(O] BIST100 3.200 -53% 72,2% 125,4%
BIST100 ($) 175  -53% 225%  4,3%
BIST BANKA 3161 -93% 98,1% 147,4%
‘6 BIST BANKA ($) 173 -9,3% 40,9% 14,4%
- BIST SINAI 5.063 -3,9% 48,7% 103,8%
8. BIST SINAI ($) 277 -3,9%  58% -58%
©
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
v [DoariL 18,2949 00%  38,0%
B leurom 18,3537 01%  21,5%l
© lewobow ___ __ 101 owe_ g
-E Dolar/Yen 143,30 0,1% 24,5%
(] Altin ($/ons) 1.674 -0,1%  -8,5%
o Altin (TL/gram) 984,4 0,0%  26,3%
Giimiis ($/ons) 19,5 -05% -16,3%
Giimiig (TL/gram) 11,5 -0,4%  154%
Brent Petrol ($/varil) 92,0 0,0%  18,2%
VIX 25,8 0,0% 49,6%
Dolar Endeksi 109,4 -0,3% 14,3%
[Gésterge Tahvil T4.42%  25,0%  -36,5%)
Irr 10y1l Tahvil 11,61%  1,1% -52,3%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _349% _ 0.1% 1305}
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.425
Biitiin Sirketler 477 -132.652

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN
PGSUS -17.448 |ASELS
ZOREN -16.805 |ISKUR
FROTO -14.997 |ISCTR
SASA -13.086 |ENKAI
EREGL -12.686 | TTKOM
ISDMR -8.759 |[ENJSA
AKENR -6.885 |SAHOL
ULKER -5.681 |[KCHOL
KRDMD -4.780 |SISE

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 47,68 12,68
BIMAS 115,80 149,75
CIMSA 58,80 16,38
EREGL 29,54 38,59
PETKM 12,56 12,86
TCELL 21,32 13,16
FROTO 337,10 505,08
TRGYO 8,50 4,01
TUPRS 311,50 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar

21.378
11.690
11.667
11.667
8.379
7.641
6.839
5.799
4.689
4.275

Pot. Get.

-73,4%
29,3%
-72,1%
30,6%
2,4%
-38,3%
49,8%
-52,8%
-59,6%
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %23,9 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %42,7 iskontolu islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar
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| Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %26,3 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
10.092022 _ _ _ | Kapanis (%)] Haftalik Yillik e -~~~ 80
________________ 600 = 75
-624 poe 4 70
Tahvil Faizi (10Y) -567 . 65
Tahvil Faizi (2Y) 339 g ! 60
TCMB AOFM 600 - 55
=2 TUFE 6.095 i 50
E Kaynak: Finnet : 45
g 2019'da tamami ikinci yarda olmak Guzere toplam | | 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ! 35
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 30
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki e 20
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika < 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'.”" @‘P\ \0\ 0‘.15‘ Q\’.ﬂ' &’.ﬂ 6""{} &’.{"' Qo;i} Qq,'.i” Q«’.ﬂ' @,’.ﬂ Qq‘i}
= %10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal [ P U [ L DA [ D o L L D
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - - . . .
.§. %F1>5,00’e yUkseItiIirkenp24 Aralik tOpIarFl)tlsmda ?Se 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
E seviyesine yﬁkse!tildi. 202_1 _y|_|| Oce_:\k ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N 9 9, 9 9 q, 9, q, q, q,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,]99(} Q@(‘L Q{\'\r“/ Qf\q’(} ,Lgf\('b (19@(‘]’ ,19(»5(} (19»“(} ,19(9?/ ,]9@@ ,19««('1/ ,19?’(} ,199{}/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 ‘LTL v v RUS. RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve ; ; ‘ PR ’
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK.PESO WAL RINGIT
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.$
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine c¢ekti. Arastirma Boliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanliyi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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