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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 115 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

" 110 Diin gline %0,03 artisla baslayan ve gin icinde 11.121,33 seviyesine kadar yikselen

BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle diisiise gecerek %0,88 azaligla giin
L 105 i¢i goérdugu en dusuk seviye olan 10.991,57 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%21,56 ve Sinai Endeks %0,35 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa

11.156

c . gbére 7 baz puan azalarak %42,22 seviyesine duserken 10 yilhik tahvil faizi 13 baz puan
7] 2l 100 artarak %27,97 seviyesinden iglem gérdd. Dolar/TL 32,75-32,88 ve Euro/TL 35,54-35,74
_:E 9; araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 258,6 oldu.
om P BT (OTEm 22T 28Tem 26T =Gk TCMB yayinladigi verilere gore finansal hizmetler giiven endeksi (FHGE), Temmuz ayinda
N aylk 9,2 puan artarak 158,7 seviyesine ¢ikti. Endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma
= BIST Verileri endeksleri incelendiginde, FHGE'yi, son 3 aydaki is gurumq_ ve hizmetlere olan tqlep ile
.= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 283.2 g;eklﬁggik 3 aydaki hizmetlere olan talep beklentisi olmak tzere tim alt endeksler artis yoninde
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.312,1 . . . o . o
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 31 TCMBV tarafindan _bankalara gond_erllen yazida, kot_as_yon y_o_nteml ile gergel(_lfe_sglrllen QOVIZ
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 101.0 karsihgr TL swap piyasasi islemlerine 25 Temmuz tarihinden itibaren son verildigini belirtti.
t IST-100 K cari = T g37' Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan konusmasinda “Ekonomide de sikintilarimizin
% Yabanci Pay % Sé 2 | istesinden geliyoruz. Enflasyon bundan sonra daha hissedilir sekilde diisecektir. Enflasyonda
e - — — — — — — — "] da en k6tl tabloyu geride biraktigimizi diistiniiyorum. 11 yil sonra gelen not artirmi, Turkiye
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB icin gok geg kalmig bir adim. Tirkiye’nin ekonomik kapasitesi bu oranlarin gok lizerinde. Sene
(3] BIST-30 (TL) 11.949,45 -0,88% 48,98% sonunda enflasyonu hedefledigimiz seviyelere mutlaka indirecegiz. Milletimiz génlinG ferah
(a s BIST-100 (TL) 10.991 57 -0.88% 47 14% tutsun, Turkiye dogru yoldadir ve hedeflerine emin adimlarla ilerlemektedir.” Ifadelerini
E BIST-30 ($) 363,42 -0,69% 33,20% kulland.
-g BIST-100 ($) 334,29 0,69%  3155% ABD Borsalarinda teknolé)jik hisselerindek: szla\(tlslann 6nculigunde negatif s:yli(r izlendi.
) Kapanista Dow Jones Endeksi %1,25 azalarak 39.853,87 puana, S&P500 Endeksi %2,31
-E' BIST—Ban‘ka Endel@ LoD L leEEh azalarak 5.427,13 puana ve Nasdaq Endeksi %3,64 azalarak 17.342,41 puana geriledi.
o BIST-Mali Endeksi 12.440,39 -122%  57.72%  Avrupa Borsalari da giini diisiisle tamamladi.
- i i - 0 0,
o BIST ?ma' Ende'_(s' 14'_871’57 0.35% 2896/0 ABD'de yeni konut satiglari, Haziran ayinda aylik %0,6 azalarak 617 bine gerildi. Yillik %7,4
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik 574315 gerceklesti. ABD'de mortgage basvurulari, 19 Temmuz ile sona eren hafta da 6nceki
THYAO 6.924 -0,3% haftaya kiyasla %2,2'lik azaldi. 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani, %6,87'den
EREGL 6.569 -1,2% %6,82'ye geriledi. ABD'de mal ticareti agigi, Haziran'da aylik %2,5 azaligla 96,8 milyar dolara
ISCTR 4.626 -0,8% geriledi. ABD’de toptan esya stoklarinin tutari ise Haziran ayinda %0,2 artarak 903,3 milyar
TUPRS 3.804 -0.9% dolara, perakende stoklar %0,7 artisla 802,1 milyar dolara ¢ikti.
AGROT 3.723 -2,8% ABD’de S&P imalat sektorl satinalma yoneticileri endeksi (PMI), Temmuz ayinda aylik 2,1
ALTNY 3.195 2,6% puan azalarak 49,5'e gerilerken hizmet sektérii PMI, 0,7 artarak 56'ya yiikseldi. Imalat ve
YUKSELENLER DUSENLER hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI ise aylik 0,2 puan artarak 55'e ¢ikti.
GUBRF LG SRVGY 10,0% Din PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Aimanya’da imalat sektorid PMI, Temmuz
AZTEK N7 TUREX 9,5% ayinda 42,6'ya, hizmet PMI 52,0'ye ve bilesik PMI 48,7 seviyesine diistii. ingiltere’de imalat
YIGIT 10,0% ISBTR 9,4% sektoru PMI, 51,8’e, hizmet PMI 52,4’e ve bilesik PMI 52,7 seviyesine yukseldi. Euro
SEGMN 10,0% |IENISIECI 77% Bolgesi'nde imalat sektérii PMI, 45,6, hizmet PMI 51,9 ve bilesik PMI 50,1 degerini aldi. PMI
KATMR RYGYO 6,9% verilerinin 50 ve Uzerinde degerler almasi sektdrde genislemeye, 50'nin altinda kalmasi ise
USAK OO MERIT 6.9% daralmaya isaret ediyor.
ARZUM 10,0% PEGYO 6,3%
MEGAP 7 PATEK 5,8% Bugiin Ne Bekliyoruz...
IEYHO MIPAZ 5,7% -~ . . . P . .
—— —— 5 Yeni gline baslarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19
- G T artida. Dolar/TL 32,95 ve Euro/TL 35,83 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 104,28
AT B T seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0838 sinirinda. Brent tipi petrol 81,08 dolardan,
DENGE MAVI 5,0% altinin onsu 2.374,79 dolardan ve grami ise 2.516,12 liradan alici buluyor.
:TEE FE:ERA j‘;);f Bugln yurt icinde, kapasite kullanim orani, Reel kesim ve hizmet sekt6ért gliven endeksi yurt
KOPOL CWENE 45% dlslnc_ia i_se, /_\Ima_mya,_ ifo is ortami endeksi, ABD’de blylme, issizlik bagvurulari, dayanikl
i FORMT 4:6% mal siparigleri takip edilecek.
R BIA© g Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
EDATA BASGZ 4,3%
ALVES SAMAT Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari

= anketine gore; Temmuz ayinda %2,77, Agustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve

Haftalik Pivasa Takvimi & 12 ay sonrasinda %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024
y \® sonunda 37,37 ve 12 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024

sonunda 27,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.

10:00  Turkiye Kapasite Kullanim Orani - Lo d Lo .

10:00 TUrkize ReZI Kesim Giiven Endeksi GSYH buylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
1000 Tirkiye Hizmet Sektérii Given Endeksi haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi
11:00  Almanya ifo Is Ortami Endeksi beklenmektedir.

15:30 ABD GSYH

Sirket Haberleri

15:30 ABD Issizlik Bagvurulari ) o o
Efor Cay Sanayi A.S. (EFORC; Haberin etkisi: Pozitif)

BiST Veri Bankasi

Sirketin bagh ortakhgi olarak faaliyet gésteren Efor Giibre San. Tic. A.S. i¢ piyasada faaliyet
3 gOsteren birden fazla firma ile (KDV hari¢) 4.889.600 USD bedelli, 975.000 USD bedelli,
Sirket Karlar 816.500 USD bedelli ve 803.000 USD bedelli olmak iizere toplam (KDV harig) 7.484.100 USD
bedelli 19.900 ton Metalurjik kok kdmir satis s6zlesmeleri imzalamistir. llave olarak sanayi
alaninda faaliyet gosteren bir firma ile 4.525.000 USD bedelli Petrokok satis sézlesmesi
Strateji Raporu ] imzalanmistir. Sézlesmelerin toplam bedeli 12.009.100 USD’dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2138/4785/Piyasa_Takvimi_22-26_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/2163/2034/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.07.2024.pdf
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365Giin

ABD-DJ IND. 39.854 1,25%  574%  12,46%
ABD-S&P 500 5.427 -231%  1378%  18,82%
ABD-NASDAQ 17.342 -3,64%  1553%  22,61%
Almanya-DAX 18.387 0,92%  977%  13,42%
ingiltere-FTSE100 8.154 017%  544%  6,00%
Fransa-CAC40 7514 1,12%  -039%  24,62%

- Rusya-RTSI 1110 162%  248%  9,68%
@ Brezilya-BOVESPA 126.423 -013%  578%  3,62%
= JPN-NIKKEI225 39.155 111%  16,74%  19,03%

: Gin-SHANGHAI 2.892 -0,36%  -2,80%  -8,72%

I: 1

m G.Kore KOSPI 2711 A471%  212%  3,90%
Hindistan-Sensex 79.763 -0,48% 10,41% 19,61%

s

3 BIST100 10.992 -0,88%  47,14%  64,35%
BIST100 ($ 334 -0,69%  3155%  36,25%

[ i (%)

Hes | BIST BANKA 15.371 A156%  7633%  168,58%

(O] BIST BANKA ($) 467 1,37%  57,65%  114,13%
BIST SINAI 14.872 -0,35%  2896%  40,88%
BIST SINAI ($) 452 -0,16%  1530%  15,88%

1

% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 32,9522 04%  11.4%)
o leuromL 358391  07% 10,0%l

m !Euro/DoIar 1,0843 0,0% -1,8%_'

M Dolar/Yen 152,63  -08%  8,2%

=§ Altin ($/ons) 2.376 -0,9%  152%
Altin (TL/gram) 2.517,8 -0,5% 28,3%

E‘ Giimiis ($/ons) 280  32% 17.6%

(7] Giimiig (TL/gram) 29,7 -2,8%  31,0%

Q. grent Petrol ($hvaril) 811  -0,7%  52%
VIX 18,0 0,0%  44,9%
Dolar Endeksi 104,4 -0,1% 3,0%
Eésterge Tahvil 42,22% -0,2% 6,4%1
brr 10911 Tahvil 27,07%  05%  4,6%l
IABD 10y Tahvil Faizi 426%  -06%  9,7%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 306 388.264
Doviz Agigi Olan Sirket 214 -772.334
Butiin Sirketler 520 -384.070

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -276.838 |GARAN 25.976
SASA -78.833 |AKBNK 22.982
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312
PETKM -33.871 |ASELS 21.016
MOGAN -32.938 | AGHOL 19.280
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437
RGYAS -18.692 |ENKAI 16.726
ZOREN -17.437 |DOHOL 16.074
AYDEM -17.334 |SISE 15.645
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 179,00 GG -
BIMAS 624,50 GG -
CIMSA 35,78 GG -
EREGL 57,65 GG -
THYAO 305,00 GG -
PETKM 24,80 GG -
TCELL 107,40 GG -
FROTO 1010,00 GG -
TRGYO 53,30 GG -
TUPRS 163,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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13 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %11,8 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,8 primli islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,2 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,3 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %26,6 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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I Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1 ®
. FDIFAVOK carpanina gére %19,9 primli iglem t v
| gormektedir. 1 B cogrooctboooooocoqacorooocoofoooocooogdP oo
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
80
R 75
_____________________ PR - 70
Tahvil Faizi (10Y) 122 939 jm—— - 65
Tahvil Faizi (2Y) 254 | 2.601 SRR e - 60
TCMB AOFM 750 | 3.250 : 55
(=2 TUFE 682 | 3.338 50
E Kaynak: Finnet 45
S 40
'm 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 . . . . . . N N N N N N 5

Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml §\'} 9""} @'.1' '>°'} ,}0 Q’P 9& &'} 9& &'} g,’P 9@'}

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ® ® ° ® ® 4 0 ® ® ® ® ®

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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