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BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 93,5

'EIST—lOO F/K Cari 7,811

0,

LELERElee L
Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.920,87 -1,25% 36,16%
BIST-100 (TL) 10.055,98 -1,59% 34,61%
BIST-30 ($) 339,65 -1,18% 24,49%
BIST-100 ($) 312,75 -1,52% 23,08%
BIST-Banka Endeksi 13.028,12 -1,86% 49,45%
BIST-Mali Endeksi 11.294,03 -1,83% 43,19%
BIST-Sinai Endeksi 14.505,13 -2,16% 25,78%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.428 -1,2%
EREGL 6.328 -1,1%
AKBNK 5.603 -3,1%
ISCTR 4.803 -0,9%
KOTON 4,785 -10,0%
TUPRS 3.975 -1,3%

YUKSELENLER DUSENLER
ORCAY ODINE 10,0%
EKSUN KTLEV 10,0%
YYAPI UNLU 10,0%
SKYMD BJKAS 10,0%
SEGYO BAKAB 10,0%
KIMMR LILAK 10,0%
BASGZ DOKTA 10,0%
OYLUM UFUK 10,0%
PEKGY ARENA 10,0%
IHAAS KOTON 10,0%
IHLGM YKSLN 10,0%
METRO BEYAZ 10,0%
MERKO PARSN 9,9%
TRCAS ESCOM 9,9%
FENER FLAP 9,9%
DAGHL MEGAP 9,9%
SANEL TGSAS 9,7%
DAGI DESA 9,5%
TUREX PLTUR 9,3%
TRILC DURDO 9,2%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Ingiltere Issizlik Orani

09:00 Almanya Tarim UFE

09:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi
15:30  ABD Uretici Fiyat Endeksi

15:45 Almanya Cari Islemler Dengesi(Euro
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giinine %0,32 artisla baslamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %1,59 diisisle giin i¢i gérdiigi en disiik seviye olan 10.055,98
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,86 ve Sinai Endeks %2,16 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 28 baz puan azalarak %42,87 seviyesine
duserken 10 yillik tahvil faizi 20 baz puan artarak %27,43 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL
32,11-32,41 ve Euro/TL 34,58-34,88 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli
CDS orani 269,9 oldu.

TCMB’nin acgikladigi verilere gore cari denge, Mart'ta 4,54 milyar dolar agik verdi.
Yilliklandiriimig cari agik 31,23 milyar dolara geriledi. Altin ve enerji harig cari islemler dengesi
Mart'ta 782 milyon dolar fazla verdi. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret agigi 5.193 milyon
ABD dolari olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptidi paylasimda,
“Programimiza duyulan giivenle risk primimiz diisiiyor, dis finansmana erisim artiyor. Rezerv
hari¢ (resmi ve bankacilik) sermaye girisi martta yillik cari agigin 20 milyar dolar tzerinde.
Cari acikta gerileme ve dis finansman girisindeki olumlu gériinimle Déviz rezervlerimizde
iyilesme devam edecek. Bdylece makro finansal istikrar daha da giiglenecek ve dezenflasyon
surecine oldukca 6nemli katki saglanacak.” dedi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz'in
dlzenledigi ortak basin toplantisi ile duyurulan tasarruf paketi tasitlar, binalar, kamu istihdami,
idari yapilanmada etkinlik, yurtdisi gegici gorevlendirme giderleri, enerji ve atik yonetimi,
haberlesme giderlerine odaklaniyor. Simsek zorunlu haller disinda yeni kamu yatirim projesi
alinmayacagini belirterek g yil boyunca tasit alimi ve kiralanmasinin durdurulacagini belirtti.
Kamuda G¢ yil boyunca emekli olanlar kadar istihdam saglanacak. Kamuda esnek ve uzaktan
calisma modelleri gelistirilecek.  Diger cari harcamalarda 2024 temsil ve tanitma
o6deneklerinde %25 kesinti yapilacak, uluslararasi toplantilar ve milli bayramlar hari¢ gezi ve
kokteyl yapilamayacak. Mal ve hizmet alim 0&deneklerinde %210'luk kesinti, yatirim
o6deneklerinde %15'lik kesinti yapilacak. Kamu yatinmlarinda da énceliklendirmeye gidilerek
fiziki ilerlemesi %75'in lzerinde olan projeleri, deprem riski nedeniyle gerekli olan projeler,
deprem sonrasi planlanan projeler, tarimsal sulama basta olmak lzere gida arzini artiran
projeler, yesil projeler ve OSB-demiryolu baglanti projeleri 6ncelikli projeler olacak. Zorunlu
haller diginda kamu yatirim programina yeni proje alinmayacak.

HSBC yayimladigi notta, dolar/TL tahminlerini TCMB'nin yeni enflasyon tahminini ve son
enflasyon beklenti anketini baz alarak guincellediklerini aktaran HSBC yetkilileri, makro ve mali
degerlendirmelerinin blylk Olglide degismedigini aktardi. Notta, Dolar /TL'nin yukari yonli
yavas ve sinirli hareket edecegi yoniindeki gorislerini korudugunu ve 36,0 olan yil sonu
tahminlerini degistirmedikleri kaydedildi. TL'nin reel olarak istikrarli kalmasi durumunda
dolar/TL'nin yih 37-40 araliginda tamamlayabilecegini belirtti.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,21 azalarak
39.431,51 puana ve S&P500 Endeksi %0,02 azalarak 5.221,42 puana gerilerken Nasdaq
Endeksi %0,29 artarak 16.388,24 puana yukseldi. Avrupa Borsalari glini negatif tamamladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay
seviyede. Dolar/TL 32,23 ve Euro/TL 34,78 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi
105,27 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0785 sinirinda. Brent tipi petrol 83,40
dolardan, altinin onsu 2.337,23 dolardan ve grami ise 2.421,38 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde 6nemli veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya’da enflasyon ile
ABD’de uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE’nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay sonrasinda %35,17 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise
42,47 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 32,1 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

14-21 Mayis 2024 doénemi icin teknik takip listemizde EREGL, ALARK, ALBRK, SISE ve
ENKAI yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

14-21 Mayis 2024

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
EREGL 46,32 45,60 44,94 47,30 47,90 44,94
ALARK 116,20 114,70 113,20 117,90 119,20 112,70
ALBREK 4,84 4,73 4,72 4,93 5,01 4,70
SISE 32,35 51,70 30,90 33,00 323,80 50,80
EMNKAI 38,56 38,10 37,50 39,10 39,70 37,40



https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/1533/4102/Piyasa_Takvimi_13-17__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9317/1558/3227/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1558/4547/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.05.2024.pdf
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Borsalar Kapanis Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.432 0,21%  4,62%  18,41%
ABD-S&P 500 5.221 0,02%  9,47%  26,61%
ABD-NASDAQ 16.388 029%  917%  33,40%
Almanya-DAX 18.736 0,14%  11,84%  17,73%
ingiltere-FTSE100 8.415 -0,22%  8,82% 8,52%
Fransa-CAC40 8.209 -0,12%  883%  36,15%
c Rusya-RTSI 1.193 1,24% 10,07%  14,86%
E Brezilya-BOVESPA 128.155 0,44%  -4,49%  18,15%
=1 JPN-NIKKEI225 38.236 -0,10% 14,00%  30,11%
m Gin-SHANGHAI 3.146 0,07%  575%  -3,87%
v G.Kore KOSPI 2.732 0,16%  2,87%  10,35%
Hes | Hindistan-Sensex 72.983 0,28% 1,03% 17,66%
E BiST100 10.056 -1,59%  34,61% 109,69%
=3 BiST100 ($) 313 -1,52%  23,08%  27,42%
(O] BiST BANKA 13.028 -1,86%  49,45%  158,77%
BiST BANKA ($) 405 -1,79%  36,64%  57,25%
BiST SINAi 14.505 2,16%  25,78%  98,14%
‘Ci BIST SINAI ($) 451 -2,08% 1500%  20,40%
=
Q Y T D
g IDotar/TL 322334 01%  9,0%
o leuom 34,7941 -01%  6,8%l
o [lewopolar 10786 oow 23l
E— Dolar/Yen 156,40 0,1% 10,9%
-8 Altin ($/ons) 2.344 0,4%  13,6%
E‘ Altin (TL/gram) 2.429,8 0.2%  23,9%
Q Giimiig ($/ons) 28,4 0,9%  19,5%
Q.  Gimis (TL/gram) 295  07%  30,3%
Brent Petrol ($/varil) 83,5 0,1% 8,3%
VIX 13,6 0,0% 9,2%
Dolar Endeksi 105,2 -0,1% 3 8%
[Gosterge Tahvil  42.87%  -07% _ 8,0%]
Irr 10y1l Tahvil 27.43%  07%  2,5%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __449% _ 01% _ 15.4%)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doéviz Fazlasi Olan Sirket 303 375.705
Doviz Agigi Olan Sirket 208 -713.832
Butiin Sirketler 511 -338.127
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -299.958 | GARAN 25.976
SASA -50.144 |AKBNK 22.982
FROTO -45.853 |[KCHOL 22.972
PETKM -31.358 |DOHOL 21.250
MOGAN -30.979 |ASELS 17.187
PGSUS -22.683 |[TTKOM 17.082
ZOREN -20.414 |AGHOL 17.051
RGYAS -17.612 |ENKAI 16.726
AKENR -12.981 |AEFES 15.008
1IZMDC -9.879 [VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 193,00 GG -
BIMAS 426,00 GG -
CIMSA 32,20 GG -
EREGL 46,32 GG -
THYAO 314,25 GG -
PETKM 19,50 GG -
TCELL 83,35 GG -
FROTO 1145,00 GG -
TRGYO 46,72 GG -
TUPRS 184,80 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
13052024 _ __| Kapams (%) Haftaik ik 75
________________ _ 0] 41%0] L.
856 | 4.219 A S 65
Tahvil Faizi (10Y) 68| 1.7%¢ ST T T 60
Tahvil Faizi (2Y) 319 | 3.495 ! - 55

TCMB AOFM
TUFE
Kaynak: Finnet
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g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 25
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini Qo,'f’ eq;i‘b 6\"9 é,'f’ @'f’ RSNV 4 Q&"‘ &’}"‘ Q,,;b"‘ &'»"
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal o’ o’ o7 o’ o’ o & o o o & o’
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 180%
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 33 33 33 % % 5 v v v v

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \bf?r“/ \&’(‘L \V'.\(‘L \&{‘L \&r‘b V@(‘L u{\'\r‘b Vf\"’(} \b:\'y ,\Q’r‘b ,\bf-br‘b ,\Qr“/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 - RUS '\RUB N N GAFE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HiN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT '

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti.

danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

