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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 190 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 170 Diin Ne Oldu...
F 150
- 130

Haftanin son islem ginine pozitif baslayan ve seans iginde 7.000 sinirini asarak rekor
tazeleyen BIST100 Endeksi, %3,08 kazangla 7.067 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
110 Endeksi %6,24 ve Sinai Endeks %1,52 deger kazandi. Tiirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
90 kapanisa gére 8 baz puan artarak %16,29 ve 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %18,58
- 70 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 26,83-26,99 ve Euro/TL 29,49-29,79 araliginda

c :
Q 50 hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 384,5 oldu.
= = o
= ig TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %1,8
om : azalarak 99,3 degerini aldi. Tuketici gliven endeksi %5,9 azalarak 80,1, reel kesim (imalat
N silem 24afem 25Tem  26Tem  27Tem 28 Tem sanayi) given endeksi %0,8 azalarak 104,9, hizmet sektéri giuven endeksi %0,6 azalarak
E BIST Verileri 112,3k, .poe/rgkgendeI ticell(re8t851el;t6fu guvelg endeksi %2,6 azalarak 114,7, ingaat sektorii gliven
=8l BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 203  Sndexsi vl azalarak ©o,1 degerint aldi.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.010,2 TUIK ile Ticaret Bakanligi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 6.2 ticaret verilerine gore; ihracat 2023 yili Haziran ayinda, yillik %10,5 azalarak 20,9 milyar
' - .y : dolar, ithalat %17,5 azalarak 26,06 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece dis ticaret acigi
- IEIS_T-EO_I§Iim_Hz£mL(rﬂIErﬂ_)_ —— _16151 yillik %37,3 azalarak 5,16 milyar dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani %80,2'ye
© BIST-100 F/K Cari 7,05I ylkseldi. Ocak-Haziran déneminde dis ticaret acigi ise %18,7 artarak 61,2 milyar dolara
= LYabanci Payi % 29,9, yukseldi.
8_ Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  ABD Borsalar gilini pozitif tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,50 artarak 35.459
1] BIST-30 (TL) 7.748,82 3,53% 30,35% puana, S&PSOO__ Endgksi, %0,99 artisla 4.58? puana ve S&P500 Endeksi, %1,90 kazangla
o BIST-100 (TL) 7.067,28 3.08% 28,28% 14.317 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giinu yukselisle kapatt.
5 BIST-30 ($) 287,73 3,52% -9,51% ABD’de Michigan tiketici gliven endeksi, Temmuz ayinda bir 6nceki aya kiyasla 7,2 puan
-8 BIST-100 ($) 262,42 307%  -1094%  artisla 71,6'ya cikti. ABD'de kisisel tiiketim harcamalari, Haziran ayinda %0,5 ve kisisel
. . . gelirler %0,3 artis gosterdi. Cekirdek PCE Haziran’da aylik beklentilere paralel %0,2 artarken,
_E BIST-Banka Endeksi 6.412,37 6,24% 27,54% yillik %4,1 artis gésterdi.
[} BIST-Mali Endeksi 6.734,01 4,03% 24,97%
, TR, . o . o
o BIST-Sinai Endeksi 11.068,89 152% 24.31% Almanya'da Temmuz ayinda tuketici Oflyat ’endek.S| ayllk %0,3 artarken, Haziran ayinda %6,2
olan yillik enflasyon Temmuz ayinda %6,2’ye geriledi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk .
THYAO 12.265 2,8% Avrupa Merkez Bankas! Baskani Lagarde, Fransa, Almanya ve Ispanya'daki ekonomik
YKBNK 10.621 5 806 Uretime iliskin son verilerin oldukga cesaret verici oldugunu ve Avrupa Merkez Bankasi'nin
SAHOL 6.002 5'3% beklentilerini dogruladigini belirtti.
KOZAL 6.070 1,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
ASTOR 5.766 O’OZ/C' Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
PETKM 5.679 4,5% %0,05 ekside. Dolar/TL 26,95 ve Euro/TL 29,68 seviyelerinden iglem gériiyor. Dolar endeksi
YUKSELENLER DUSENLER 101,79 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1010 sinirinda. Brent tipi petrol 84,25
DERHL o oP — dolardan, altinin onsu 1.955,33 dolardan ve grami ise 1.694,95 liradan alici buluyor.
09
Avces ST AVHOL 01028 Bugln yurt iginde turizm geliri ve yabanci ziyaretgi sayisi yurt disinda ise Euro Bolgesi
LY JOUtF: BI9% enflasyon ve bilyiime verileri takip edilecek.
KCHOL PENTA 9.5%
POLTK SRVGY 7,8% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
S\ZRE 13000// 52:2 55:/: 7,05x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %6,1 iskontolu.
ATAKP " —— Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
i, — — son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
G MR 43'% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
SEEK 10‘0;% NS 3.5% en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6ntimuzdeki dénem igin
e 100% | RYSAS | 3.8% belirsizliklerin artryor olmasi BIST icin asag yonli riskleri artirabilir.
SV 10.0% | HKTM | 3.6% Haziran ayinda %3,92 artan TUFE'nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
KLSER MEDTR | 3,6% anketine gére; Temmuz ayinda %3,76, Adustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
GARR PASEU IEiall 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023
VAKFN SMRTG | 3,5% sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi éngériilimektedir. Cari dengenin 2023
SUS2S BTCIM | sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
KTLEV SONME | 2.% GSYH biylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacadi éngdriilmektedir. TCMB
gggig :::g 2391“: haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda
= ' ise %21,48 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 Almanya Perakende Satiglar
10:00  Tarkiye Turizm Geliri($)

11:00  Tarkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi
12:00 EuroBolgesi  Tiiketici Fiyat Endeksi
12:00 Euro Bélgesi GSYH

16:45 ABD Chicago PMI

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/4116/8993/8817/Piyasa_Takvimi_24-28_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9018/4467/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1416/9018/8108/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.07.2023.pdf
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— . 12.400 200
Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislari, TL
ABD-DJ IND. 35459  050%  6,98%  7.95%  10.400 panigian, 175
ABD-S&P 500 4582  099% 19,34%  10,94% 5400 150
ABD-NASDAQ 14.317 1,90% 36,79%  15,54% ’ ‘ 125
Almanya-DAX 16.470 0,39%  18,29%  22,14% 6.400 ﬂ 100
ingiltere-FTSE100 7.694  002%  3,25%  3,65% 4.400 75
Fransa-CAC40 7476  0,15% 1549%  24,00% 50
c Rusya-RTSI 1034  -052%  650% -846% 2.400 25
B Brezilya-BOVESPA 120.187  0,16%  9,52%  16,50% 400 0
= A A QA QA 2222220992020 N N NN AV A A ad D
= JPN-NIKKEI225 32759  -0,40% 2554%  18,20% R R B o o o N DD e P D, T P P W
m Gin-SHANGHAI 3288  038%  644%  1,08% P %S PP % PP % PP % PP %S PP %S PP %
o G.Kore KOSPI 2.633 0,93%  17,72% 7,39% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 66.365 0,31% 9,08%  15,28% 650 10
= BiST100 7.067 3,08% 28,28% 172,62% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 262 3,07% -10,94%  81,24% 550 8
(O] BiST BANKA 6.412  624% 27,54% 196,52% 450
BiST BANKA ($) 238 6,23% -11,46%  97,13% 6
BIST SINAI 11.069  1,52% 24,31% 151,42% 350
l.ti BIST SINAI ($) 411 1,51% -13,70%  67,15% 250 4
= . . . L 150 2
8. Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
MEASMLCHEIS etk el ek = -
= :BolarlTL 26,9538 0,3% 44,1%': QSRR 0 0000005 D DD DD DDA D PP
m Euro/TL 29,6859 0,2% 48,2% o“'b\\‘ S8 o°"’e‘ o‘?w\‘ "oc»"\s\*,\q}“Q)'*‘oo"’\i\*,\e@«:“ooq’\i\*,\o@q;“o&\i*“,\e@
v lEuromolar 11013 00%  2.9%l
= e mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 141,64 0,4% 7,9%
-8 Altin ($/ons) 1957  -01%  7.3%  1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 30.07.2019 947%
E‘ Altin (TL/gram) 1.695,9 02%  54,7% 500% Lo
Q Giimiis ($/ons) 24,3 -0,2% 1,6% °
Q.  Gimis (TL/gram) 211 01% 463%  ©00%
Brent Petrol ($/varil) 84,2 -0,3% -2,1% 400% B0
0
0, - 0,
\él)i Endeksi 11031’38 8'2;) 3??; 2007
olar Endeksi , 1% -1,7% I e ety o A o
o e o e e 0o
Fosterge Tahvil 16,29% 0,5% 63,4%} D'& R I N I T T S S S A S W S
ITr 10yi1l Tahvil 18,58% 0,0% 89,0%I <& & P E & K Lo® S B A A
L ) . .
'ABD 10y Tahvil Faizi__ _ _3,99% __ 06%__ _29% XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ging Endeks Getirileri ($), Baz: 30.07.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 282 191702 5icop
Doviz Agigl Olan Sirket 187 -368.019 190% #98%
Biitiin Sirketler 469 -176.318 165%
140%
115%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 222;0 A
0
AKBAK s |xcroL  seees | | 1
-39. : ST KU S B, AR AT A A L L LR, LA, N
FROTO -33.716 |ENKAI 12.638 PR S PR R PC P S U R
SASA -21.570 |ASELS 12.536 XU100 XUSIN XBANK
PESUS -19.767 |DOHOL 11631 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -16.082 [ TTKOM 9.860 200% MSCI TR
AKENR -7.875 [ YKBNK 7.805 180% MSGI EM
HALKB -6.840 |SISE 7.575 160% 177.8%
ULKER -6.668 | TUPRS 6.570 140%
VESTL -6.158 |[EREGL 6.064 120% 104.8%
.. 100%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 800/0
(1)
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
AYGAZ 115,90 GG - CAGR S S SO RN, - SN . ¢ S, ¢ SR, N, . £
BIMAS 217,20 GG : N AR N L Y NN NN
CIMSA 184,00 GG -
EREGL 38,46 CE = 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
D00 e e e e e e e e = = = = = = = = = = = = = i = -
THYAO 235,00 203,07 -13,6% 999
PETKM 17,57 GG - 588
TCELL 52,20 GG - 500
R 400
FROTO 957,00 809,74 15,4% 200
TRGYO 24,34 GG - %88 ______________________________________________________
[oeRs 26,90 e : KRR S IR R A K O K.
GG: Gézden Gegiriliyor .S"'\ < .S"'\ & K@ ':: © ‘: © .S’"\ © .&: e X e 's;.\ < ':: R



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %6,1 iskontolu igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazh 5 yilik
. ortalama F/K’sina gore %26,3 iskontolu islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
..... P 85
__________ 1 ] 80
R | 75
Tahvil Faizi (10Y) 875 86 70
Tahvil Faizi (2Y) 632 -610 S 65
TCMB AOFM 846 | 350 : 60
(=0 TUFE -2.606 | -4.139 i : 55
Q Kaynak: Finnet - 50
_:|= V. 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam e 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 o
% toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
. faizini %8,25'e c¢ekti. 24 Eylil 2020'de son iki \\WMJ\ o\ 15
8 yildaki ilk faiz artirmini gergeklestirdi ve politika SRS s f-u_-’\’f\‘“"u AW 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 6\"9 @'.ﬂ' @'9 @'9 \.\’13' 0’9 Q\'f’ 61,’.1'3’ @’9’ &'f’ s,’f’ Qg'i'b 6\'.9’
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N B 5 S 3 NS o o N S o
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,9 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik tOpIar?tlSlnda ?Se 160% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
g seviyesine yUkse!tiIdi. 202_1 _y|_|| Oc_ak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110% A
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100% — = =
o yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 0 W“’w"«?’ﬂ“w W‘W
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 9% 2 Vv v 2 OV o o % o 0 33 %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ‘b&r“/ {b\‘,b(‘l’ %59{‘1’ \59(']’ Qf\\(} \Q{‘L rb\f\(‘l’ (ﬁ,‘.\:‘l’ %\’P(‘L rbg,“f‘l' n),\?;} %Q?;‘L %\@{‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L B B RUS %RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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