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BHacim (milyar TL), Sag Eksen ®BIST100 .. PjYASALARA ANALITIK BAKIS
t 150 Diin Ne Oldu...

- 130  Gine pozitif baglayan ve 5.302,14 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, sonrasinda diisese
- 110 gecerek %3,61 kayipla 5.066,50 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,11 ve
Sinai Endeks %3,79 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa goére 10

920 baz puan azalarak %9,28 ve 10 yillik tahvil faizi 44 baz puan azalarak %10,99 seviyesine
c 70 geriledi. Dolar/TL 18,54-18,67 araliginda hareket ederken, 19,81’li seviyelerden glne
] F 50 baglayan Euro/TL ise gun iginde 19,93'lu seviyelere kadar yukseldi. Turkiye’'nin dolar bazh 5
- L 39 Yl vadeli CDS orani 509,2 seviyesinden iglem gord.
E L 10 ABD Borsalar pozitif bagladiklari glinii dustgle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi
7 Ara 8 Ara 9Ara 12Ara 13Ara 14 Ara %0,42 azalarak 33.966 puana, S&P500 Endeksi %0,61 azaligla 3.995 puana ve Nasdaq
é EETES Endeksi %0,76 kayipla 11.171 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gini dususle kapatt.
- erileri
o . L ABD Merkez Bankasi (Fed), din gerceklestirdidi yilin son toplantisinda beklentilere paralel
=§ BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2185 politika faizini 50 baz puan artirarak %4,25-4,50 araligina yiikseltti. Faiz karari oybirligi ile
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.070,2  alinirken, bu son faiz artigiyla politika faizi 2007 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye gikti.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 8,4 Kararla birlikte Fed vyetkililerinin faiz tahminlerini iceren noktasal grafik ve ekonomik
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 156,5 projeksiyonlari da yayimlandi. Noktasal grafikte 2023 yil sonu icin %5,1'lik faiz 6ngorusu yer
[ [ —— e e e e 9 aldi. Ekonomik projeksiyonlarda ise 2022 biliyime beklentisi %0,2'den %0,5 seviyesine
% s'iT'loopF’K f;a” 27§O7O| yiikseltilirken, 2023 yilina iligkin bilyiime beklentisi %1,2'den %0,5 seviyesine cekildi.
abanci Pa , .
e A S 4 Fed Baskani Powell karar sonrasi gergeklestirdidi basin toplantisinda yaptiklari
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  sikilastirmanin tam etkisinin heniiz hissedilmedigini, fiyat istikrari olmadan giigli is glici
O BIST-30 (TL) 5.434,83 -3,79%  168,38% piyasasinin slrdurilemeyecegini ve vyeterince sinirlayici noktaya gelmek igin faiz
o BIST-100 (TL) 5.066.50 361%  172.74% artinmlarinin sirmesinin uygun olacagini belirtti. Ekim ve Kasim ayi rakamlarinin enflasyon
N ’ ' ’ hizinda diislige igaret ettigini séyleyen Powell, ancak enflasyonun kalici bir sekilde asagi
— BIST-30 ($) el =381% 87,01 gittigine ikna olmak icin daha fazla kanita ihtiyag oldugunu ve yetkililerin enflasyon risklerini
-g BIST-100 ($) 212,03 -3,63%  90,04%  hala yukar ydnlii gérdiiginii dile getirdi. Enflasyonu %2 hedefine getirmeye kararli olduklarini
.Eu BIST-Banka Endeksi 4.521,04 -1,11%  183,32% ve faiz kararlarinin gelen verilere bagli olacagini sdyledi.
o BIST-Mali Endeksi 4.926,97 -2,53%  180,89%  ABD aralarinda 6nde gelen hafiza ¢ipi Ureticisi Yangtze Memory'nin de bulundugu 30 Cinli
o BIST-Sinai Endeksi 8.324,00 3,79%  144,52% sirketi ticari bi_r kara listeye alrr_layl plgnl_lyor. Listeye a_llnan §irketlerv, ’ABD’d__en bglir_lenmis
En Yiiksek Hacim et (L) Giinliik pargalarl siparis ede"meyecek. I’_!stedel.q §|rketler, ABD 'I.'llczare"t Ba!(anllgl ndan &zel bir ihracat
lisansi almadiklari siirece, ABD'’li tedarikgilerden teknolojik Urlinleri satin alamayacak.
KRDMD 16.261 -5,4% .
THYAO 9.121 -4,9% Ingilter'e‘de EI_(im_aymda :%11,1 ile 4_1 _y|||n zirvesini géren_yllllk e_r_'nf_l_as_yq_n, Kas_lm ayinda
ASELS 8.685 5.0% %10,7'ye geriledi. %10,9’'luk beklentinin altinda kalan veri, en koétlslnin geride kalmig
: ' olabilecegine igaret etti. Yavaslamada benzin, giyim ve 2. el ara¢g maliyetlerindeki gerileme
AKBNK 6.521 -1.0%  etkili oldu. Cekirdek enflasyon ise %6,3'e geriledi.
VAKBN 6.364 0,6% R I . . . e
EKGYO 5.826 0.5% Avrupa Birligi (AB) kurumlari, Birligin yeni yatinmlarla enerji arz givenligini artirmak ve

Rusya'ya bagimliigr azaltmak icin hazirladigi plan konusunda anlasma sagladi. Buna gore,

YUKSELENLER DUSENLER enerji kaynaklarini gesitlendirmeyi, enerji bagimsizigini ve arz givenligini artirmayi

AT BN oY hedefleyen yatirnmlar ve reformlar, plan kapsaminda finanse edilebilecek.

SR IDURAT 9.9% Bugiin Ne Bekliyoruz...

BTCIM IHGZT 9.8% . . . . . .
HOAS YESIL 01% Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
0zSUB METRO 8.6% %0,16 artida. Dolar/TL 18,63, Euro/TL 19,88 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
RALYH SNICA 8.6% 108,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0655 sinirinda. Brent tipi petroliin 820
ORMA IHYAY 8,4% dolardan, altinin onsu 1.793,5 dolardan ve grami ise 1.074,8 liradan alici buluyor.
DO HIEEEP 8.8% Bugin yurt icinde konut satislari ve merkezi yénetim butge dengesi yurt disinda ise ABD'de
VKNS RO e perakende satiglar ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek Piyasalarin odaginda ise ingiltere
(EII Ca — ve Avrupa Merkez Bankalarinin agiklayacagi faiz kararlari yer aliyor.

BRKO ORGE 7.8%

ADEL YKSLN 7.7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

ULAS YGYO 7,6% ; , . .
KRONT — B 7,00x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %10,1 Isk_ontolu.
AR EDES 7'5% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
SR AEEA 7"4% son dénem(je onemli bir raIIi. yaparak rekor tazelemesine ragmen .koronavirﬂs ve petro!
HEBA KLGYO 7.3% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
ATEKS MTRYO 7.2% en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen onimuzdeki dénem igin
PAGYO IHLAS belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asadi yonlu riskleri artirabilir.

o EEECR Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’'nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

gore; Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay sonrasinda %37,47 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,54, 12 ay sonrasinda ise
23,35 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 48,8 milyar dolar, 2023 yilinda

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Tilirkiye Tarim UFE ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin 2022 ve 2023'te
10:00  Tirkiye Konut Satislari sirasiyla %5,1 ve %4,1 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
10:00  Tdrkiye Ucretii Calisan Sayisi %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,88 olmas| beklenmektedir.

11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi(TL)

16:15 Euro Bolgesi  Avrupa Merkez BankasIi(ECB), Faiz Karari

16:30 ABD Issizlik Bagvurulari

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/3416/6997/4086/Piyasa_Takvimi_5-9_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/7010/1787/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_5.12.2022.pdf
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10.400 175
Borsalar Kapanis Giinliik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL 150
ABD-DJ IND. 33.966 04% -65% -44% o400 105
ABD-S&P 500 3.995 -0,6% -162% -13,8% 6.400 “ 100
ABD-NASDAQ 11171 -0,8% -28,6% -26,7% |
Almanya-DAX 14.460 -0,3% -9,0% -64% 4400
ingiltere-FTSE 100 7.496  01% 15%  3,8% 2.400
qC, Fransa-CAC40 6.731  -02% -59% 11,6%
g 4 N N 400
g Rusya RTSI 1.061 -2,6% -335% -31,5% . Py © & 8 8 S S py
'm Brezilya-BOVESPA 103.746 0,2%  -1,0% -2,8% & &a& & «z@ & «e@ o «q}o & &a‘o & «é«\
Japonya-NIKKEI 225 28.065 -0,3% -25% -2,0% . . 5
N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=S Gin-SHANGHAI 3168  -0,3% -13,0% -14,0%
'E G.Kore KOSPI 2370 -12% -204% -21,1% G2y Endeks Kapamislari, $ L
- Hindistan-Sensex 62.388  -05%  7.1%  7,0% 550 ’
3 i 8
(G} BIST100 5.067 -3,6% 172,7% 141,1% 450 |
BIST100 ($) 272 -36% 90,0% 79,6% 6
BIST BANKA 4521  -11% 183,3% 162,9% 350 “' B
‘ti BiST BANKA ($) 243 -11% 97,4% 931% 250 |l,| )
BIST SINAI 8.324 -38% 1445% 120,8% )|
= 150 ?
8. BIST SINAI ($) 447 38% 704% 650%
50 0
© .o o o < (S O D &3 o > - » » LG
o Do&zfm_tla-_FaE___lgpinE _Gﬂl Iu_k — _YEB il «0& o «0& Sl «0& il «0& il «0& il «0&
v [Bomarmt 18,6227  0,0%  40,5%} - )
— IEuro/TL 19 8576 0.2% 31 50/| = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
) -y, 0 ’ 0
-8 !EUE/E)E_____ioiso__ﬁ'%_;eA_%_l 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 14.12.2018
E‘ Dolar/Yen 13567 03%  17,9% 5000 775%
(] Altin ($/ons) 1.791 0,9%  -2,1%
B Atin (TLigram) 10727  -09% 37,6%  ©00% SRO%
Gumiis ($/ons) 23,2 -3,1% -0,4% 400%
— 24049
Giimils (TL/gram) 139 -31%  400% 000 H’_‘_‘_‘_/_/—:—-/ 6
Brent Petrol ($/varil) 82,0 -0,8% 5,3% == e SR = Nt o ——————— -
VIX 21,1 0,0%  22,8% 0%
- . ! ! A I PG R A N R A B, AR AT AR AR L L I e
DolarEndesl [ a0 0 5% o o o o070 6T T e e
. - - :
IGosterge Tahvil 9,28% 25,0% 59,1%I XU100 XUSIN NBANK
Tr 10yi1l Tahvil 10,55% -4,0% -56,6% 2230
ABD 10y Tahvil Faizi 3,50% -0,1% 131,4%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 14.12.2018 °
T T T ~ 200%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ~ 175% 1%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.245  150%
Déviz Agig Olan Sirket 193 -292.410  125% oy
100% & T6%
Biitiin Sirketler 479 -104.166 =
0
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar TG R T TS T~ T B . T S W A A v
THYAO -95.956 |GARAN 24213 SR I R T SRR S R R R g R R S
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 |ISCTR 18.040 . .. . L.
JOREN 17 755 |asELS 12,630 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
s : 170% 158,4%
SASA -13.184 | SAHOL 11.966 160%
_ 150%
oas [Encal 3
-8. . 130%
AKENR -7.684 |KCHOL 5035  129%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 100% )
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 008 Mscl TR 80,0%
70% MSCI EM
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60% N O s o s s o o g s 2 v
_ _ A GRS R AR AR GRS G G SR AR
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. o N N N N N N N N N o o
AYGAZ 83,75 12,68 -84,9%
BIMAS 127,70 149,75 17,3% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 88,45 16,38 -815% 990 mcecccocococoococococococecoccocooooooooooooooog ---
EREGL 41,02 38,59 -5,9% 588
PETKM 17,50 12,86 265% 200
TCELL 34,16 13,16 -61,5% 3188
FROTO 421,40 505,08 19,9% 200 M em bt L Nl e —————-
100
TUPRe asp10 Tl S PSS SRR G LT
TUPRS 452,10 125,85 72,2% B A PP
Kaynak: BMD Arastirma . i
Cari CDS =486 Medyan =288 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,1 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %19,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %23,9 primli islem gormektedir.
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Periyodik Raporiar
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Degisim (Baz Puan
14.12.2022

________________ 500]_ 800
461 | -642
Tahvil Faizi (10Y) -1.338 | -1.143
Tahvil Faizi (2Y) -1.342 | -1.268
TCMB AOFM -500 | -600
TUFE 4.831 | 6.308

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti.
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—TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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