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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 120,1
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.776,59 2,10% 37,11%
BIST-100 (TL) 2.533,33 1,93% 36,37%
BIST-30 ($) 160,61 1,92% 2,93%
BIST-100 ($) 146,54 1,75% 2,37%
BIST-Banka Endeksi 2.179,48 5,20% 36,58%
BIST-Mali Endeksi 2.433,74 2,88% 38,75%
BIST-Sinai Endeksi 4.350,11 1,09% 27,79%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.502 1,8%
EREGL 3.519 -1,2%
SISE 2.112 4,0%
AKBNK 1.967 7,4%
SASA 1.881 1,3%
KOZAL 1.534 6,9%
YUKSELENLER DUSENLER
BALAT BRKO 10,0%
KuYAs DOBUR 82%
ORMA YGGYO 5.4%
MAKIM RTALB 47%
IMASM TDGYO 4,2%
OYYAT BAYRK | 4,0%
FONET EUREN | 3,9%
LIDFA GLBMD | 36%
ULUUN DOAS | 3,6%
SANEL SEKFK | 3,4%
UFUK GLRYH | 3,1%
SMRTG AYGAZ | 3,0%
MZHLD ODAS | 3,0%
DAGHL TETMT | 2,7%
EMKEL DOCO | 2,3%
KFEIN SANFM | 2,3%
MMCAS BERA | 2,2%
NATEN RAYSG | 2,0%
KOZAA TRGYO | 1,9%
GLYHO IDEAS | 1,9%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BiST100
Endeksi, %1,93 kazangla guln i¢i gordugu en yliksek seviye olan 2.533,33 puandan gunu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,20 ve Sinai Endeks %1,09 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 52 baz puan azalarak %24,27 seviyesine gerilerken, 10
yillik tahvil faizi 4 baz puan artarak %18,71 seviyesine yikseldi. Cuma giini 17,30 sinirinda
gune baglayan Dolar/TL, kapanig sonrasi 17,35 sinirinin tizerine gikarken, Euro/TL ise 18,08-
18,30 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 837,9 seviyesinden
islem gordu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, Gelire Endeksli Senetler'e talebin ¢ok iyi durumda oldugunu,
mali disiplinden vazgegmeden vatandaslari desteklemeye devam edeceklerini dile getirdi.

Goldman Sachs, Turkiye'de enflasyon icin %67 olan zirve tahminini %80 seviyesine gikardi.

ABD Borsalari pozitif basladiklari gliini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi %0,13 azaligla 29.889 puana gerilerken, S&P500 Endeksi %0,22 artisla 3.675 puana
ve Nasdaqg Endeksi %1,43 kazangla 10.798 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu karigik
seyirle tamamladi.

ABD’de sanayi Uretimi Mayis'ta aylik %0,2 artarken (beklenti %0,4) yillik %5,8 artis gosterdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Powell Fed'in dolarin kiresel roline yonelik
konferansinda yaptigi agilis konugsmasinda Fed'in ciddi sekilde enflasyonu %2'ye diusturmeye
odakli oldugunu belirtti. Powell, Fed'in fiyat istikrarina yonelik gii¢li taahhldinin dolara bir
saklama araci olarak genis ¢apli giiven duyulmasina destek verdigini dile getirdi.

Fed tarafindan ABD Kongresi icin yilda iki kez hazirlanan yari yillik Para Politikasi Raporu'nun
haziran sayisi yayimlandi. Fed, enflasyonun birgok ekonomide yikselmeye devam ettigini
belirterek, fiyat istikrarini saglama taahhutlerinin kosulsuz oldugunu ifade etti.

Euro Bolgesi'nde Mayis ayinda yillik enflasyon enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle %8,1 ile
zirve yapti. Aylik enflasyon ise beklentilere paralel %0,8 oldu.

Fransa'da dlzenlenen genel segimlerin ikinci turunda sandik cikis anketlerine gore,
Cumhurbagkani Macron’un liderligindeki Ensemble (Birlikte) ittifakinin, 577 sandalyeli Ulusal
Meclis'te cogunlugu saglayamadigini gosteriyor.

Avrupa'’nin ve Fransa'nin en biliyik dogalgaz dagiticilarindan GRTGAZ'dan yapilan
aciklamada, 15 Haziran'dan itibaren Rus enerji sirketi Gazprom'un sagladigi dogalgazin
Fransa'ya akisinin durdugu belirtilirken Italyan ENI de, Gazpromun génderdigi gaz miktarini
%50 dusglrecegini bildirdi.

Cin Merkez Bankasi'nin gevsemeci para politikasina ara vermesinin ardindan Cin'de bankalar
icin gosterge faiz de sabit tutuldu. Cin'de banka kredileri igin gosterge niteligindeki 1 yil vadeli
kredi ana faiz orani (LPR) %3,70 ve Mortgage icin gosterge niteligindeki 5 yil vadeli faiz orani
%4,45 seviyesinde kaldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,20 artida. Dolar/TL 17,31 ve Euro/TL 18,25 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
104,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0536 seviyesinde. Petrol fiyatlari, cuma
gunl Fed'in parasal sikilasma adimlarinin resesyona neden olacagdi beklentilerinin etkisiyle
sert gerilerken, Brent tipi petroliin varili yeni hafta da 113,9 dolardan islem goriiyor. Altinin
onsu 1.844,76 dolardan ve grami ise 1.027 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt disinda 6énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt iginde yabanci ziyaretgi sayisi ve
tarim girdi fiyat endeksi verileri takip edilecek. ABD Nasdag ve New York Borsalari "Koleligin
Yasaklanmasi GUnU" nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,84x olan BIST100 cari F/K garpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gdre %16,6 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %3,77, Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay
sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngdrtlmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2022 ve 2023’de sirasiyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Tav Havalimanlan (TAVHL; Haberin Etkisi: Pozitif)

Sirket, Kuzey Makedonya'da iglettigimiz Uskiip ve Ohrid havalimanlarinin Haziran 2030'da
sona erecek olan isletme hakki surelerinin 2 yil uzatildigini agiklad.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5597/haftalik-piyasa-takvimi-13-17-haziran-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5600/bist-sirketleri-veri-bankasi-13.06.2022.htm
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %16,6 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %44,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,4 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %7,0 iskontolu islem gormektedir. 1

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %31,4 iskontolu islem gérmektedir. I 12

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,5 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama 1 g "W — - s s s s e e == S A = = - -
FD/FAVOK carpanina gére %4,0 iskontolu iglem t
| gormektedir.

USIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yilikortalama | = _ = = =% = =l = = = = = - - - - m o - - - e Hr - - - - - - -
. FDIFAVOK carpanina gére %31,6 iskontolu iglem
| gormektedir.
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goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. L ) . i
%15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%

Periyodik Raporar

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin R o o o N N o % B o v g B
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,19@' (]93' q/g‘?" (199‘ SO N ,Lg'»\' ,]9’7‘" ,197”' ,19«“' (19‘»" ,Lgb
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L v RUS '%UB v GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT :

toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizlidi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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