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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 115,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.923,4

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,2

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 36,5
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.609,19 0,21% 28,85%
BIST-100 (TL) 2.405,36 0,14% 29,48%
BIST-30 ($) 156,53 -0,09% 0,31%
BIST-100 ($) 144,30 -0,16% 0,81%
BIST-Banka Endeksi 1.942,38 0,14% 21,72%
BIST-Mali Endeksi 2.339,13 0,49% 33,36%
BIST-Sinai Endeksi 4.129,29 0,16% 21,30%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.260 1,3%
SISE 3.531 4,0%
EREGL 1.761 2,3%
ASELS 1.391 0,8%
KRDMD 1.350 1,1%
SAHOL 1.232 -1,5%
YUKSELENLER DUSENLER

BMSCH LIDFA 10,0%

YGGYO MAKIM 10,0%

RTALB BASCM 9,8%

NUGYO BERA 8,9%

ISGYO ORCAY 7,7%

OYAKC TURSG 7,1%

GESAN BALAT 6,8%

MERIT MIPAZ 6,4%

KZBGY RODRG 5,6%

DARDL DOCO 5,6%

AKSA TMSN 5,4%

KRSTL COSMO 5,3%

SERVE RYSAS 5,1%

BRMEN ECILC 4,9%

PEGYO GENTS 4,8%

VKFYO ULUUN 4,5%

DAGHL PINSU 4,5%

KLSYN BIZIM 4,4%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Tirkiye iSO Imalat Sektérii PMI

10:55 Almanya S&P Global/BME Imalat Sektorii PMI
11:00 EuroBélgesi S&P Global imalat Sektérii PMI
11:30 Ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektérii PMI
12:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

S&P Global imalat Sektdrii PMI
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine hafif ekside baslayan ve seans iginde 2.367-2.427 aralijinda hareket eden BiST100
Endeksi, %0,14 kazangla 2.405,36 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,14 ve
Sinai Endeks %0,16 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanigsa goére 104
baz puan artarak %24,08 seviyesine ve 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artarak %19,66
seviyesine yukseldi. Gline 16,64’ll seviyelerden baglayan Dolar/TL,16,69 seviyesinden iglem
g6rdu. Euro/TL 17,23-17,53 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 838,2 seviyesinden islem gordu.

TCMB, 23 Haziran tarihli PPK toplanti &zetini yayimladi. Ozette; Para politikasinda
surdurdlebilir fiyat istikrar hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de goézeten
liralasma odakl yaklasimin devam edilecegine vurgu yapildi.

TCMB, bankalarin zorunlu karsilik ve ihbarli déviz mevduat hesaplarina uyguladigi %1,5
komisyon oranini %5'e yukseltti.

Dis ticaret agigi mayista 10,6 milyar dolar oldu. 30 milyar dolar ithalata karsilik, yaklasik 19
milyar dolar ihracat yapildi. 5 aylik ddnemde ise 43,2 milyar dolar dig ticaret agigi olustu.

Hazine Bakanligi verilerine gére Turkiye Brit Dig Borg Stoku, 451,2 milyar dolar oldu.

ABD Borsalarinda Dow Jones Endeksi %0,82 azaligla 30.775,43 puana gerilerken S&P500
Endeksi %0,88 dususle 3.785,38 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,33 kayipla 11.028,74 puana
geriledi. Avrupa borsalari da ginu karigik seyirle tamamladi.

ABD Bagkani Biden NATO Liderler Zirvesi'nin son oturumunun ardindan agiklamalarda
bulundu. Biden "Turkiye'ye F-16'y1 satmaliyiz. Ifadelerinde bulundu.

OPEC+ toplantisi sonucunda Agustos ay! igin ginliik 640 bin varil Gretim artig karar alinirken
ulasiimasi halinde pandemi 6ncesi Uretim seviyelerine geri doniilmiis olacak. [fade edildi.

ABD’de Issizlik maasi bagvurularl 25 Haziran'da biten haftada 2.000 diisiisle 231.000 oldu.

Almanya’da Mevsimsellikten arindiriimis igsizlik orani da haziranda %5'ten %5,3’e c¢ikt.
Artisin sebebi, Ukraynall miiltecilerin artik is Bulma Kurumu'na is ariyor olarak kaydediliyor
olmasi ve dolayisiyla is giici piyasasi istatistiklerinde gértinir olmasindan kaynaklandigi ifade
edildi. Euro Bdlgesi'nde ise %6,6'ya rekor disik seviyeye geriledi. Bélgede 2008'de %7
seviyesinde olan issizlik orani, yasanan krizlerin ardindan 2013'te %12 ile zirveye ¢ikmisti.

ingiltere'de 1.ceyrekte GSYH yillik %8,7 gergeklesti.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,92 ekside. Dolar/TL 16,69, Euro/TL 17,46 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
104,86 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0454 sinirinda. Brent tipi petrolin varili
OPEC+ karari ve Biten’in Korfez llkelerinden daha fazla petrol Uretimi talep edecegini
aciklamasi sonrasi 108,78 dolardan, altinin onsu 1.800,67 dolardan ve grami ise 967,16
liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde PMI, istanbul Perakende Fiyatlar takip edilecekken, yurt disinda Euro
Bolgesi'nde enflasyon, PMI ABD’de ise PMI verileri takip edilecek. Ayrica, bugiin TCMB,”
Nisan-Haziran 2022 dénemi Banka Kredileri Egilim Anketi” sonuclarini agiklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,34x olan BIST100 cari F/K garpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gore %22,4 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yénli riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %3,77, Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay
sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2022 ve 2023’de sirasiyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %214,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Ford Otosan (FROTO; Haberin Etkisi: Pozitif)

Ford Otosan'in Ford Romania SRL paylarinin aliminin tamamlanmasi ile birlikte Romanya'da
Uretilecek yeni drtnler dahil Grin gamina yonelik marka lisans ve tedarik anlasmalan
imzalanmigtir. Anlasmada, Craiova Fabrikasi ara¢ Uretim kapasitesi yillik toplam 272 bin
adete yukselecek olup, Uretim planina gére yeni nesil courier uretimi yillik 100 bin ve puma
tretimi yilhik 189 bin adede kadar gikabilecektir. Motor Uretim kapasitesi ise 350 bin adet
olarak belirlenmistir. Ayrica, Tedarik anlasmalar kapsaminda 2023 yilinda baglayacak Yeni
Nesil Courier Uretimi igin dnimuzdeki U¢ yil igerisinde 490 milyon Euro yatinm ve mihendislik
harcamasi yapilmasi 6ngoralmustir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5633/haftalik-piyasa-takvimi-27-haziran-1-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5635/bist-sirketleri-veri-bankasi-27.06.2022.htm
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BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %22,4 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %45,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

=
3
)

Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %10,2 iskontolu iglem gormektedir. t

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %31,3 iskontolu islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %7,4 iskontolu iglem t
| gormektedir.

11

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %31,6 iskontolu iglem
| gormektedir.

o N O ©

o

Birikimlerinize Uzman Y&netim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
ellerin yénetimine birakin

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

BiST100 F/K, TL
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BIST100 Cari F/K, TL Medyan = 8,2 = = = AltUstBant = — — Ara Bant

— — — AlYUstBant — — — Ara Bant

Medyan = 7,3

BiISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,6 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,5 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

oy
o

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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+= Kaynak: Finnet ; ig
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam ! ‘319
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ; 34
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 - 3
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo ! _’\_’J.j_J\ /—w"\./\.,\ 25
g faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020'de son iki [ = ~ %
.(D yllld.ak.i ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve pqlitika — B . W R - ., 16
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 oy i il 18'

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini N N N N N N o o o o o o o

%10,25 seviyesinde sabit birakt. Naci Agbal | &% & @ o8 & W & ¢ oV oV ¢ ¢ ¢

goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%

Periyodik Raporar

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika - = B ]
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95% M\\/\:\:\
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o N N o I PN g Qv g g g g g
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 NN AN SO N Y NN N N U A
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HiN. RUPI e heeo i BREZ REAL
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak '

sabit birakti. TCMB 23 Haziran tarihli toplantisinda

beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakti. Arastirma Boliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Boélimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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