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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 112,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.939,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,3

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 22,9
IEIST—lOO F/K Cari 6,46i
yabanciPayie 336,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.613,04 0,33% 29,04%
BIST-100 (TL) 2.425,56 0,72% 30,57%
BIST-30 ($) 152,08 -1,10% -2,54%
BIST-100 ($) 141,17 -0,71% -1,38%
BIST-Banka Endeksi 1.959,72 2,11% 22,81%
BIST-Mali Endeksi 2.361,41 1,18% 34,63%
BIST-Sinai Endeksi 4.096,09 0,34% 20,33%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 3.845 1,6%
TUPRS 1.252 -0,1%
SISE 1.238 0,3%
EREGL 1.229 -1,7%
SASA 814 1,5%
KOZAL 747 -3,0%
YUKSELENLER DUSENLER

1ZFAS RODRG 4,9%

RUBNS ULUSE | 35%

PSGYO BASCM | 3,5%

FONET AKSGY | 3.3%

KAPLM KOZAL | 3,0%

SMRTG KZBGY | 2.9%

YAYLA AYES | 2,7%

KErRVT I SANEL | 2.7%
KONYA EUKYO | 2,4%
PENGD HTTBT | 2,2%
ASUZU ISDMR | 2,2%
DOKTA MZHLD | 2,2%
UFUK PENTA | 2,1%
KRGYO KRDMB | 2,1%
GZNMI KRDMA | 2,1%

KFEIN OYAYO | 2,1%

MRGYO KRDMD | 2,0%
TUKAS DGNMO | 1,9%
CANTE ISBIR | 1,8%
EMNIS ARMDA | 1,8%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

02:50 Japonya Cari Islemler Dengesi(Yen)
10:00  Tirkiye Cari Islemler Dengesi($)
10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
15:30 ABD Tarim Digi istihdam

17:00 ABD Toptan Stoklar

Tirkiye

23:10 Fitch Kredi Notu ve Gorinimi

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baglayan ve seans icinde 2.403-2.428 aralijinda hareket eden BIST100 Endeksi,
%0,72 kazangla 2.425,56 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,11 ve Sinai
Endeks %0,34 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 2 baz puan
azalarak %23,45'e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artarak %18,84 seviyesine
yukseldi.17,22’li seviyelerden giine baslayan Dolar/TL, seans iginde 17,33 sinirini asarak
17,24 seviyesinden iglem goérdu. Euro/TL 17,52-17,71 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 854,7 seviyesinden islem gordu.

BDDK, sirketlerin TL kredi kullanimini nakdi yabanci para pozisyonuna gére dizenleyen
kararina dair kolaylastirici bazi dizenlemelere gitti. Yeni duzenlemeye goére, bagimsiz
denetime tabi igletmeler igin Yeminli Mali Misavirlerin de slirece dahil edilmesine karar verildi.
Dogrudan Borglanma Sistemi, Kurumsal Kredi Kartlari ve tedarik finansmani, TL kredi
sinirlamasi diginda birakildi. Leasing ve Faktoring islemleri ise kredi sinirflamasina dahil
edildi. Sirketlerin yurtdisi bagli ortaklik ve istirakleri hesaplamadan muaf tutuldu. Yanhs ya da
yaniltici beyanda bulunan isletmeler igin nakdi kredilere %500 risk agirli§i uygulanmasi karara
baglandi.

TCMB’nin briit rezervi gegen hafta 101,9 milyar dolardan 100,9 milyara geriledi.

Kuresel Piyasalarda ABD istihdam verisi 6ncesinde alicili bir seyir izlendi. ABD Borsalari guni
yukseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,12 artigla 31.384,55 puana,
S&P500 Endeksi %1,50 artigla 3.902,62 puana ve Nasdaq Endeksi %2,28 kazangla
11.621,35 puana yukseldi. Avrupa Borsalari glini %1’i asan degder kazanglariyla tamamladi.

ABD'de dis ticaret agigi Mayis’ta 85,5 milyar dolara geriledi. Mart'ta 107,7 milyar dolar ile
tarihi ylksek agik veren dis ticaret, Nisan’da 86,7 milyar dolarlik agik vermisti.

ABD’de issizlik maasina basvuranlarin sayisi gegen hafta sinirli bigimde yikselerek 6 ayin
zirvesine yakin seyretti. ABD Calisma Bakanhgr'nin verilerine gore haftalik issizlik maasi
basvurulari 2 Temmuz'da sona eren haftada 4 bin artigla 235 bin oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) haziran ayi para politikasi toplanti tutanaklari, AMB Yo6netim
Konseyi'nin enflasyonun bir slire kalici olmasini ve temmuzda daha blyuk bir faiz artirnmi
yapillmasini masaya yatirdigini ortaya koydu.

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) bas ekonomisti Huw Pill, enflasyonun rahatsiz edici sekilde
yuksek bir yere gitmesini 6nlemek i¢in daha hizli bir faiz artirrmini degerlendirecegini sdyledi.
Pill, boyle bir adimi ancak uzun vadeli fiyat baskilarinin kemiklesmesini durdurmak igin
gerekmesi halinde atacagini ifade etti.

Almanya’da sanayi Uretimi Ukrayna'daki savasin tedarik zinciri sikintilarini tetiklemesiyle
Mayis’ta tahminlerin altinda kaldi. Ukrayna’da devam eden savas ve Cin’de pandemi
nedeniyle uygulanan kisitlamalarin tedarik zincirinde sikintilara yol agmasiyla Avrupa’nin en
biylik ekonomisi Aimanya’da sanayi Uretimi Mayis’ta 6nceki aya kiyasla %0,2 artis kaydetti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,29 ekside. Dolar/TL 17,23, Euro/TL 17,52 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
107,08 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0154’lii seviyelerde. Brent tipi petroliin
varili 105,35 dolardan iglem gortyor. Altinin onsu 1.742,08 dolardan ve grami ise 965 liradan
alici buluyor.

Bugin yurt igcinde cari denge yurt digsinda ise ABD'de Tarim Disi istihdam verisi takip
edilecek. Ayrica bugiin Borsa Istanbul “Kurban Bayrami” nedeniyle yarim giin acik olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,40x olan BIST100 cari F/K garpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gore %21,1 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine goére; Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay sonrasinda
%37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda 18,89, 12 ay
sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37 milyar dolar,
2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylUmesinin 2022 ve
2023'te siraslyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %214,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %214,00 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Pegasus (PGSUS, Pozitif): Toplam yolcu sayisi Haziran ayinda yillik bazda %41 artis ile
2,51 milyon oldu. ig hatlar yolcu sayisi yillik %12 azalis gosterirken, dis hatlar yolcu sayisi ise
yillik %155 artis kaydetti. Toplam yolcu doluluk orani yillik 5,0 puan artis ile %82,1
seviyesinde gerceklesirken, i¢ hatlar doluluk orani yillik 2,8 puan artisla %83,6, dis hatlar
doluluk orani yillik 10,7 puan artigla %81,1 seviyesinde gergeklesti.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5644/haftalik-piyasa-takvimi-4-8-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm
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5.400 100
Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL
ABD-DJ IND. 31385 1,1% -136% -95% 400 80
ABD-S&P 500 3.903  15% -181% -105% 3 400 60
ABD-NASDAQ 11.621  2,3% -25,7% -20,8%
Almanya-DAX 12,843  2,0% -19,1% -182%  2-400 40
ingiltere-FTSE 100 7189 11% -26% 05% 1 400 20
qC, Fransa-CAC40 6.007  1,6% -16,0% -0,4%
- Rusya-RTSI 1132 2,8% -29,0% -312% 400 N N N o N N N N N N N 0
g Brezilya-BOVESPA 100730 2,0% -3,9% -20,7% oc;o" /\z@" 0(;»" «0@" s /\z@" o(;i” /\é& & «0@"’ ocp" /\e@"
Japonya-NIKKEI 225 26679  0,7% -7,3% -6,9% . . B
- . . 0 0 0 == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
- Gin-SHANGHAI 3360 -01% -7,7% -4,8%
2 G.Kore KOSPI 2355  0,9% -20,9% -28,8% £ Endeks Kapanisian, $ .
:g Hindistan-Sensex 54451  05% -6,5%  3,0% 500 panisiar .
(0] BiST100 2426  0,7% 30,6% 75,4%
BiST BANKA 1.960 2,1% 22,8% 60,3% 400
BIST SINAI 409  03% 20,3% 66,4% 4
- 300
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB 200 ?
Q Momm - irams  omw moad
© leurome 175441 -01%  16,1%} . S D o D !
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_-! Dolar/Yen 135,65 -0,3%  17,9% == Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
0, - 0,
3 ::::: g’&;zm) ;'67;3 8;2 22:?;‘: 50096 Endeks Getirileri, TL Baz: 07.07.2018
'E Giimiis ($/ons) 19,2 -0,3% -17,5%  400% 338%
& Giimiis (TL/gram) 10,7 -0,2% 7,5% 300%
Brent Petrol ($/varil) 105,3 0,6% 35,2%
VIX 26,1  -24% 51,5%  200%
Dolar Endeksi 107,0 -0,1% 11,9% 100% (R SR o,
[Gésterge Tahvil  23.45%  -01%  3.3%l oo
bt 10y1 Tahvil 1884%  02% -22,5%l O T T N O R S AR
!_BElﬂylah_vil_Fai_zi___ZﬁQ%_ _0%_&72/0_' & ¢ F @ E E ¢ E S
XU100 XUSIN XBANK
— - : 175% Endeks Getirileri ($), Baz: 07.07.2018
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 150%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 290 167.939 1
Doviz Acigi Olan Sirket 182 -280.620 100%
Biitiin Sirketler 472 -112.681 75%
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 25% 39%
THYAO -107.022 | GARAN 18.017 0%
- D ] o S R AR A A, L S e
TRED g o I R I Rt
SASA -9.782 |SAHOL 13.241 ALY HUSIIN FEVANK
EREGL -9.367 |ASELS 8.898 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
FROTO -6.788 |ENKAI 8.357 120%
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547 110%
AKENR -6.063 |AKBNK 7.248 100%
ULKER -6.004 |SISE 6.711 83,9%
VESTL -5.369 |TTKOM 6.153 20%
80%
o MSCI TR
Arastirma Model Portfoy Tablosu ;gof MSCI EM 75,5%
(0]
. . N N N N N N v & v v v v
BIMAS 85,20 119,10 39,8%
CIMSA 33,02 16,38 -50,4% 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
EREGL 26,22 44,70 705% GO0 mmmmmm oo o s oo eooooooooooooooooooog
PETKM 8,36 12,86 53,8% 700
TCELL 17,60 13,73 220% 299
FROTO 270,10 416,96 54,4% 200
TRGYO 8,05 4,01 -50,2% 588 ______________________________________________________
TUPRS 244,60 125,85 -48,5% R S O I
Kaynak: BMD Arastirma 'g: © s"\ « »i’; © »i""\ < '2; < .‘5"'\ < .S: © .S; © s..\ <
Cari CDS =855 Medyan =280 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %21,1 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten
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BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %9,8 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %33,4 iskontolu islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %7,3 iskontolu iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %33,3 iskontolu iglem
| gormektedir.
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BIST100 Cari F/K, TL

Medyan = 8,1 — — = Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiST100 F/K, $

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,3 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

32 BiSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,5 = = = Al¢UstBant — = = Ara Bant

o BiSTSinai F/K, $

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,4 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,1 = = — AlWUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, $
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,1 — — — AltUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 111| 534
TCMB AOFM 0| -500
TUFE 512 | 4.254 | 6.109

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

Guinliik Biilten

(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 0
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N N N 2 2 2 Vv 12 v 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q,f\(‘l’ q,‘?p/ qf?{'l’ %f@r‘l/ ‘bt\\'p ‘bf\‘ljl’ q,f‘r'l’ Q,fl’(’l’ q,'f;'l’ be:} J;'L Qﬁ’r} qﬁq’
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HiN. RUPI R T NG BREZ REAL
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak ’ ' i
sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$
sabit birakti. Aragtirma Béliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizli§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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