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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.625,11 0,02% 32,47%
BIST-100 (TL) 9.639,77 0,04% 29,04%
BIST-30 ($) 307,33 -0,14% 12,64%
BIST-100 ($) 278,83 -0,12% 9,73%
BIST-Banka Endeksi 14.023,48 0,35% 60,87%
BIST-Mali Endeksi 11.434,91 0,53% 44,97%
BIST-Sinai Endeksi 12.706,85 -0,43% 10,19%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
YKBNK 10.442 2,6%
THYAO 10.413 -0,5%
ISCTR 6.590 -1,2%
AKBNK 5.231 0,4%
KCHOL 4.023 0,8%
GARAN 3.064 -0,3%
YUKSELENLER DUSENLER
VERUS MEGAP 10,0%
ERSU PRZMA 10,0%
SAMAT CEOEM 10,0%
YAYLA AVGYO 9.9%
PAPIL SONME 9.0%
IHLAS KSTUR 8,8%
BMSCH YAPRK 7.9%
OSTIM ISGSY 7,3%
RYGYO ICUGS 6,9%
FZLGY EMNIS 5,8%
ETYAT BRKO 5,4%
ULAS ATSYH 5,4%
KRPLS EKIZ 4,9%
BJKAS LILAK 4,8%
EPLAS DZGYO 4,6%
AHSGY ASTOR 4,6%
ARDYZ CASA 4,3%
TCKRC PARSN 4,3%
BSOKE TATEN 4,0%
IEYHO LMKDC 3,9%
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10:00 Trkiye Dis Ticaret Dengesi($)
10:00  Trkiye Ekonomik Given Endeksi
TCMB, 21 Kasim tarihli PPK toplanti 6zetini
yayimlayacak.
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,98 artisla baslayan ve seans iginde 9.618-9.745 araliginda hareket eden BiST100
Endeksi, %0,04 kazangla 9.639,77 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,35
deger kazanirken Sinai Endeks %0,43 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanisa gore 6 baz puan artisla %40,86 ve 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan azalarak %29,30
seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 34,59 -34,75 ve Euro/TL 36,30-36,70 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 254 oldu.

TCMB Bagkan! Fatih Karahan, Istanbul Sanayi Odasi (iSO) toplantisinda, gida tarafinda 3.
ceyrekteki iyilesmenin ardindan gegici kosullardan dolay! yuksek fiyat artiglar gérduklerini
belirterek, enflasyonun ana egiliminin éngoérduklerinden yavas olsa da iyilestigini dile getirdi.
“Para politikasindaki kararli durusumuz; yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel
degerlenme ve enflasyon beklentilerindeki diizelme vasitasiyla aylik enflasyonun ana egilimini
dusurmeye devam edecek” agiklamasinda bulunan Karahan, para politikasindaki siki durugun
dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde surdirilecegini belirtti.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,31 azalisla
44.722,06 puana, S&P500 Endeksi %0,38 azalarak 5.998,70 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,60 kayipla 19.060,48 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini karisik seyirle tamamladi.

ABD ekonomisi, yilin tglincl geyreginde %2,8 biylidi. ABD'de issizlik maasi bagvuruslari, 23
Kasim ile biten haftada énceki haftaya kiyasla 2 bin kisi azalarak 213 bine geriledi. Onceki
haftanin verisi 213 binden 215 bine revize edildi. ABD’'de dayanikli mal siparigleri, Ekim
ayinda aylik %0,2 artisla 286,6 milyar dolar oldu. ABD’'de bekleyen konut satislari, Ekim
ayinda aylik %2 ve yilik %5,4 artti. Cekirdek PCE, Ekim'de aylik %0,2'lik beklentilerin
Uzerinde %0,3 artis gosterdi. Yillik bazda ise %2,8 artti. Kigisel gelirler, Ekim'de aylik %0,6
artarken kisisel harcamalar %0,4 artis gosterdi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, borglanma maliyetleri
artik ekonomiyi kisittamayacak bir seviyeye yakin oldugu ve daha diislik seviyelere gitmenin
ters tepebilmesi sebebiyle AMB’nin faiz oranlarini ¢ok fazla disirme konusunda dikkatli
olmasi gerekiyor. Schnabel, yetkililerin para politikasini gevsetmeye devam edebileceklerini
ancak bunu yalnizca kademeli olarak yapmalari gerektigini sOyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13
artida. Dolar/TL 34,66 ve Euro/TL 36,66 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 106,25
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0550 sinirinda. Brent tipi petrol 72,35 dolardan,
altinin onsu 2.635,86 dolardan ve grami ise 2.937,73 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde TCMB 21 Kasim tarihli PPK toplantisi 6zeti, dis ticaret dengesi ve ekonomik
gliven endeksi, yurt disinda ise Almanya’da tiketici fiyat endeksi takip edilecek. Ayrica New
York Borsasi Siikran guni nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gore; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yil
sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te siraslyla %3,1 ve %3,3 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Europower Enerji (EUPWR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurticinde vyerlesik bir taahhlt firmasindan, bir telekominikasyon firmasi igin
Turkiye'nin farkh lokasyonlarinda yapmakta olduklari giines enerjisi santrali projelerinde
kullaniimak (izere 'Muhtelif glicte ve adetlerde Dagitim Trafosu" tedarik siparigi almistir.
Siparis bedeli vergiler harig 1.520.000 USD'dir.

CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir musterisi arasinda, giines enerjisi paneli satisi konusunda
KDV Hari¢ 1.110.121,25 USD tutarli bir s6zlesme imzalamistir. S6z konusu projenin, 2025
yihinin birinci geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7417/3227/5943/Piyasa_Takvimi_25-29_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4317/3252/0241/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.11.2024.pdf
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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