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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 233,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.502,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 84,6
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.519,38 0,01% 18,68%
BIST-100 (TL) 8.806,72 -0,01% 17,89%
BIST-30 ($) 296,55 -0,12% 8,69%
BIST-100 ($) 274,35 -0,14% 7,96%
BIST-Banka Endeksi 10.572,30 -0,61% 21,28%
BIST-Mali Endeksi 9.541,69 -0,22% 20,97%
BIST-Sinai Endeksi 13.503,41 0,21% 17,10%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.661 -0,9%
PETKM 5.140 -6,1%
ISCTR 3.844 -2,5%
ASELS 3.825 5,1%
YKBNK 3.672 -0,8%
AKBNK 3.036 0,3%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine pozitif baglayan ve seans iginde 8.749-8.906,4 araliginda hareket eden BiST100
Endeksi, %0,01 azaligla 8.806,72 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,61 deger
kaybederken, Sinai Endeks %0,21 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanisa gore 35 baz puan azalarak %47,93 ve 10 yillik tahvil faizi 22 baz puan azalarak
%26,71 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,10-32,29 ve Euro/TL 34,79-35,18 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 317,3 oldu.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan yaptigi konusmasinda “Enflasyon meselesini goz ardi
etmiyoruz. Ekonomide gergekten yetkin isimlerden olugan glglu bir kadro kurduk. Mehmet
Simsek'e bu konuda tam itimadim var. Yilin ikinci yarisindan itibaren uyguladigimiz ekonomi
programinin olumlu yansimalarini daha net gorecegiz” agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,22 artarak
39.760,08 puana, S&P500 Endeksi %0,86 artarak 5.248,49 puana ve Nasdaq Endeksi %0,51
artarak 16.399,52 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da guini pozitif tamamladi.

ABD’de 22 Mart haftasinda mevsimsel faktoérlerden arindiriimis, yeniden finansman ve alim
kredilerini iceren mortgage basvuru endeksi %0,7 azalarak 196,8 puana geriledi. 30 yillik
mortgage faiz orani 4 baz puan dususle %6,93 seviyesine indi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), ABD'nin uzun vadeli
kredi notunu "AA+" ve kisa vadeli kredi notunu "A-1+" olarak teyit ederken, kredi notu
gorinimdind "duragan” olarak korudu.

Euro Bolgesi'nde ekonomik gorinim endeksi Mart ayinda 96,3 ve hizmet sektori gliven
endeksi 6,3 seviyesine yukselirken sanayi sektéri given endeksi -8,8 seviyesinde
gerceklesti.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Chris Waller yaptigi konusmada, son ekonomik verilerin faiz
indirimlerini ertelemeyi veya indirim sayisini azaltmay gerektirdigini ifade ederken piyasalarin
kapanisinin ardindan politika faizine hassas iki yillik tahvil getirisi 4 baz puan artarak
%4,608’e cikti. 10 yillik getiri de 2 baz puan artisla %4,208’e yukseldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,07
ekside. Dolar/TL 32,31 ve Euro/TL 35,16 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 104,36
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0820 sinirinda. Brent tipi petrol 85,83 dolardan,
altinin onsu 2.197,35 dolardan ve grami ise 2.282,7 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde ekonomik giiven endeksi, yurt disinda ise ingiltere’de biiyiime, Almanya’'da
issizlik orani, ABD’de buylme, igsizlik basvurular, Michigan tuketici given endeksi ve
bekleyen konut satislari verileri takip edilecek. Ayrica TCMB, 21 Mart tarihli Para Politikasi
Kurulu(PPK) toplanti 6zetini yayinlayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biytimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Gidim kitleri ve ASELFLIR-500 Sisteminin uluslararasi son kullanicilara ihracatina
yonelik toplam bedeli 35.130.000 ABD Dolari tutarinda Gg ayri yurt digi satis s6zlesmesi
imzalanmigtir.

Kuzey Boru A.S. (KBORU; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, 26.03.2024 tarihinde toplam 73.383.849 TL (KDV dahil) tutarinda satis sézlesmesi
imzalamistir. Sézlesmeler yurticinde yerlesik firmalar ile yapilmis olup basta Devlet Su Isleri,
Organize Sanayi Bélgesi, Izmir ve Kayseri Su-Kanalizasyon Idaresi olmak iizere "HDPE100
ve Koruge Boru" alim isini kapsamaktadir. Yapilan s6zlesmelerin 2024 yili satis hedefindeki
etkisi %1,60 dir.

Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.$. (BVSAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, sermayesinin %85'ine sahip oldugu Bilbuloglu Celik Endistri Sanayi ve Ticaret A.$,
yurt iginde bir firma ile iskenderun'daki 6zel endistriyel tesisinin iretimi ve teslimi igin
13.862.868 USD (KDV Dahil) tutarinda yeni bir sézlesme imzalamistir. S6z konusu isin teslim
tarihi Ekim 2024 olarak belirlenmistir.

Orge Enerji Elektrik Taahhut A.S. (ORGE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Izmir ilinde ingasi devam etmekte olan Folkart Nova Projesinin Elektrik Tesisat
islerinin yapimina yénelik olarak verdigi 725.158,96 EUR+KDV ve 1.215.674,75 USD+KDV ve
65.065.443,43 TL+KDV (10.01.2024 tarihli TCMB déviz kuru ile 125.268.990 TL+KDV)
tutarindaki teklife iliskin isveren Folkart Yapi San. Tic. A.S. ile sdzlesme gériismelerine
baslandigi kamuya duyurulmustu. Bahsi gegen sézlesme imza siireci tamamlanmistir. isin
30.04.2025 tarihine kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3817/1110/0152/Piyasa_Takvimi_25-29_Mart_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/1152/1630/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/1134/8685/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.03.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,6 iskontolu islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %4,0 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %9,2 iskontolu iglem gérmektedir.
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Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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