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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 249,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.736,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 131,3

IEIST—lOO F/K Cari 7,521

0,

MRS 359
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.605,84 -1,22% 19,76%
BIST-100 (TL) 9.062,36 -1,28% 21,31%
BIST-30 ($) 309,13 -1,31% 13,30%
BIST-100 ($) 291,64 -1,37% 14,77%
BIST-Banka Endeksi 9.920,33 -2,05% 13,80%
BIST-Mali Endeksi 9.641,04 -1,42% 22,23%
BIST-Sinai Endeksi 14.207,11 -0,65% 23,20%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
EREGL 23.108 -0,1%
THYAO 10.669 -1,5%
PGSUS 4.692 3,3%
REEDR 4.325 -9,9%
TUPRS 4.310 0,8%
ASELS 3.969 -3,7%

YUKSELENLER DUSENLER

BRKVY ARDYZ 10,0%
YAYLA DGATE 10,0%
KTLEV VBTYZ 10,0%
INVEO ESCOM 10,0%
LMKDC HKTM 10,0%
PATEK KFEIN 10,0%
TLMAN ERSU 10,0%

LINK SMART 10,0%
ORCAY OZRDN 10,0%

ERCB CRDFA 9,9%
RODRG REEDR 9,9%
KARTN DMSAS 9,9%
GEREL MIATK 9,8%
EUREN AGROT 9,6%
PNLSN ISBTR 9,6%

BERA AYCES 9,2%
FONET HTTBT 9,0%
0zsuB BRKSN 8,9%
VESBE DESPC 8,7%
AKENR FMIZP 8

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye GSYH

10:00 Almanya Perakende Satiglar
16:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi
16:30 ABD Kisisel Gelirler

16:30 ABD Cekirdek PCE
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din gline pozitif baglamasina ragmen seans genelinde satis agirlikli bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,28 azalisla giin igi gordiigii en disik seviye olan 9.062,36 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,05 ve Sinai Endeks %0,65 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 28 baz puan artarak %44,64 seviyesine yukselirken,
10 yillik tahvil faizi 6 baz puan azalarak %26,82 seviyesinden islem gordid. 31,14’lu
seviyelerden gune baglayan Dolar/TL 31,3872 ile rekor kirarken Euro/TL 33,67-34,09
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 284,4 oldu.

TUIK ile Ticaret Bakanligi is birligiyle agiklanan dig ticaret verilerine gére Ocak ayinda dig
ticaret agig1 yillik %56,4 digerek 14,29 milyar dolardan 6,23 milyar dolara geriledi. ihracat,
yillik %3,5 yukselerek 19,99 milyar dolar, ithalat da %22 duserek 26,22 milyar dolar olarak
kaydedildi.

TUIKin yayinladig verilere gére, ekonomik giiven endeksi Ocak'ta 99,4 iken, Subat'ta %0,4
diserek 99,0 olarak kaydedildi. Tiketici gliven endeksi, Subat ayinda aylk %1,3 diserek
79,3 degerine, reel kesim (imalat sanayi) guiven endeksi %0,9 diigerek 102,0 degerine ve
perakende ticaret sektoru guven endeksi %1,0 diserek 114,5 degerine gerilerken, hizmet
sektorl given endeksi %1,6 ylUkselerek 118,6 degerine, ingaat sektori gliven endeksi %1,0
yukselerek 91,8 degerine ulasti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan ve ABD
Hazine Bakani Janet Yellen G-20'nin oturum aralarinda bir araya gelerek yaptiklar
gorismede, enflasyonla micadele misyonu da dahil olmak Uzere Tirk ekonomi politikasinin
devam eden gelisimi, kara para aklamanin Onlenmesi c¢abalari, terdrist rejimlerinin
finansmanina karsi micadele ve yaptirmlarin uygulanmasi gibi bolgesel konularin
konusuldugu agiklandi.

ABD Borsalari gini dustsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,06 azalarak
38.949,02 puana, S&P500 Endeksi %0,17 azalisla 5.069,76 puana ve Nasdaq Endeksi %0,55
kayipla 15.947,74 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu karisik seyirle kapatti.

ABD ekonomisi, 2023'iin dérdiincii geyreginde %3,2 ile beklentilerin altinda biiyiidi.  Onceki
tahmin %3,3 biylimesi yéniindeydi. Ulke ekonomisi, 2023 genelinde ise %2,5 biyldii.
ABD’de mal ticareti agigi, Ocak ayinda aylik %2,6 artarak 90,2 milyar dolara yikselirken,
2023 Aralik ayinda 87,9 milyar dolar olarak agiklanmisti. Mal ihracati %0,2 yikseligle 170,4
milyar dolara, mal ithalati da %1,1 ylkselerek 260,6 milyar dolara ulasti. Ayrica toptan esya
stoklarl Ocak'ta %0,1 azalarak 896,8 milyar dolara duserken, perakende stoklari % 0,5
yukseligle 804,8 milyar dolara gikt.

ABD'de mortgage basvurulart 23 Subat ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla
%5,6 azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani 2 baz puan duisusle %7,04 seviyesine geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 31,22 ve Euro/TL 33,94 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 103,86
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0835 sinirinda. Brent tipi petrol 82,2 dolardan,
altinin onsu 2.036,8 dolardan ve grami ise 2.044,8 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde blyime verisinin yani sira TCMB’nin yayinlayacagi 22 Subat tarihli PPK
toplanti 6zeti takip edilecek. Yurt diginda ise ABD'de cekirdek PCE, issizlik basvurulari,
Chicago PMI, bekleyen konut satislar ile Almanya’da enflasyon, issizlik orani ve perakende
satislar takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Subat ayinda %3,80, Mart ayinda %3,17, 2024 yih sonunda %42,96 ve 12 ay
sonrasinda %37,78 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
40,02 ve 12 ay sonrasinda ise 41,15 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
34,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%36,62 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

ASELSAN ile Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Bagkanligi arasinda
Yakin Hava Savunma Sistemleri tedarikine iligkin 82.000.000 Avro tutarinda bir sézlesme
imzalanmistir.  Sézlesme  kapsamindaki  teslimatlar  2024-2027  yillari  arasinda
gerceklestirilecektir.

Forte Bilgi iletigsim Teknolojileri ve Savunma Sanayi A.S. (FORTE; Haberin etkisi: Nétr)
Mesleki Yeterlilik Kurumu'nun Bilgi Islem Bakim, Onarim, Yaziim Gelistirme ve Destek
Hizmeti ihalesinde en iyi fiyati sunarak birinci oldugu ihale komisyonu tarafindan sirkete
bildirilmistir. Inale bedeli, KDV harig 51.656.232,00 TL'dir.

Orcgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A.S. (ORCAY; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirketi, yurt icinde faaliyet gosteren bir firma ile 1.000.000 kg (1.000 ton) gay satigI anlasmasi
imzalamis olup, teslimatlarin yilin ilk yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/0808/4313/Piyasa_Takvimi_19-23_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9917/0893/1739/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/0893/0675/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.02.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,1 primli iglem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %36,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %20,0 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %48,0 primli iglem
| gormektedir.
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ik 5 25
% toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
. faizini %8,25'e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki s 15
8 yildaki ilk faiz artinrmini gerceklestirdi ve politika _—/\JJ\—L;YIQ ; 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 v - 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o, o, o o, o o o o o ™ y,.
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,\9";'» ,\ss""‘b ,\9‘;'1' ,\9*"'1' ,\,@"" ,‘9“"'" ,\.@ry \{5’{» \f\\ry ,j& ,\9"} ,\,&"L
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplarrn)tusmda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
o toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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