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BiZim Gunlﬁk 18 Ocak 2024 Pergembe

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din gline disusle baslayan ve gin igcinde 7.982-8.053 araliginda sikisik seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,10 azaligla 8.024,37 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 70 %0,42 artarken Sinai Endeks %0,70 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil faizi bir énceki
kapanisa gére 50 baz puan artarak %41,92 ve 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %26,33

c r 50 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 29,95-30,16 ve Euro/TL 32,56-32,88 araliginda hareket
ﬁ L 20 etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 314,7 oldu.
= TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi (KFE), 2023 yili Kasim ayinda aylik %1,9 artarak
om Oss e 120w  (Goss (G0 170w - A 1.150,4 oldu. Yilik bazda ise %82,8 artan KFE, ayni ddnemde reel olarak %12,4 oraninda
N artis gosterdi. Turkiye genelinde birim metrekare fiyati 30 bin 318 lira oldu.
=) BIST Verileri Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya lizerinden yapti§i agiklamada
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226,5  tahsilat performansini iyilestirdiklerini belirterek, 2022 yilinda %89,5 olan vergi gelirlerinin
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.807,0 tahakkuk tahsilat oraninin 2023'te 3,2 puan artarak %92,7'ye yikseldigini ifade etti. Borglarini
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 25 6demekte zorlananlara yasal gercevede taksitlendirme yapildigina isaret eden Simsek,
: calismalar sonucunda 2023 yil butcesinde ©6ngorilenden daha iyi bir gelir performansi
o IEIS_T -100 Islem Hacmi (milyarTL) _7i5_| gerceklestigini ifade etti.
= BIST-100 F/K Cari 6,64| ) ) - o
- Yabanci Payr % 36.7 Uluslararasi kred__l _(_je_r_ec_(_alg_ndlrme kvurulusu Mood_y_sten ya_pll_aﬁ agl!(lgm_ada_,_ T_urkly_e de 17_
b — — — — — — — ] bankanin not gérGniminiin "duragan"dan "pozitif'e cevrildigi belirtildi. Turkiye'nin kredi
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  notunu "B3" olarak teyit ederken, not gériiniimiinii "duragan"dan "pozitif'e gevirmisti.
= d 0 0,
g BIST-30 (TL) 8.673,94 0,21% 8,14% ABD Borsalari guni saticili tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,25 azalarak 37.267
BIST-100 (TL) 8.024,37 -0,10% 742%  puana, S&P500 Endeksi %0,56 azalisla 4.739 puana ve Nasdaq Endeksi %0,59 kayipla
.'! BIST-30 ($) 288,68 -0,22% 5,81% 14.856 puana dustu. Avrupa Borsalari da gunu negatif kapatt.
-8 BIST-100 ($) 267,06 -0.10% 5.10% ABD'de sanayi Uretimi, Aralik ayinda aylik %0,1 ve yilllk %1 artti. imalat sanayi tretimi de
_E BIST-Banka Endeksi 9.761,63 042%  11,98%  aylik bazda %0,1 artti. imalat sanayi Uretimine yoénelik piyasa beklentisi sabit kalmasi
O BIST-Mali Endeksi 8.766,62 0,49% 11,14% yonindeydi. kapasite kullanim orani ise degisim gostermeyerek %78,6 oldu. ABD’de
n n STE 7 perakende satiglar, Aralik ayinda aylik %0,6 artarak 709,9 milyar dolar oldu. Beklenti
o BIST-Sinai Endeksi 11'_878’77 0,70% 3,01% perakende satiglarin aylik %0,4 artmasi yonindeydi. Yillik bazda ise %5,6 artis gosterdi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.862 1,1% ABD’de mevsimsel faktorlerden arindiriimig, yeniden finansman ve alim kredilerini igeren
ISCTR 5.547 1.9% mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi 12 Ocak ile sona eren haftada %10,4
AKBNK 3.334 0.5% artisla 210,5 puana yikseldi. 30 yillik mortgage faizi, %6,75 oldu.
YKBNK 3.033 -0,4% ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Aralik ayinda beklentilerin {izerinde aylik %0,4 artti. Beklenti
EREGL 2.685 -1,9% %0,2 artis olmasi yoniindeydi. Kasim ayinda %3,9 olan yillik enflasyon, Aralik ayinda %4,0
ASELS 2.639 0,5% olarak gergeklegti.
YUKSELENLER DUSENLER Euro Bolgesi’'nde tiketici fiyat endeksi, Aralik ayinda aylik %0,2 artarken, Kasim ayinda %2,4
— S - olan yillik enflasyon, Aralik’ta %2,9'a yiikseldi.
GARFA SEKUR i ABD Merkez Bankasrnin (Fed),12 subesinden gelen analizlerle hazirlanan Bej Kitap
MEGMT ANELE Bk raporunda kasim ayindan bu yana ¢ogu bolgede ekonomik faaliyetlerde gok az degisiklik
LA AGROT |G oldugunu veya hic degisiklik olmadigini bildirdi. Neredeyse tim bélgelerde imalat
ey PRILSN | 4,69 faaliyetlerinde distsler yasandigina deginilen raporda, yiksek faiz oranlarinin otomobil
Eli: ::;';“A" 44'36“; satiglarini ve emlak anlagsmalarini sinirflamaya devam ettigi bildirildi. Raporda, glglu tuketici
I Y ' harcamalarinin son haftalarda ABD ekonomisini destekledigi belirtildi.
KBORU SELGD 4,2%
SKYMD |7 ORGE |  4.2% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, AMB tarafindan yaz dénemi
ULAS ADEL | 4,0% itibariyle faiz indirimine gidilmesinin muhtemel oldugunu dile getirdi. Finans piyasalarinda faiz
Sen KONKA |SSISE oranlarinin  diisiiriiimesine yonelik agresif beklentilerin politika yapicilara gérevlerinde
S e yardimei olmadiginin altini gizen Lagarde, dogru yolda olduklarini ancak bunu destekleyecek
SAMAT INTEM JS3:424 veriler gelmeden zafer ilan etmeyeceklerini belirtti.
MAKTK BTCIM | 3,0%
EDIP OSTIM | 3,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
BAYRK ONCSM | 2,9%
MAALT CVKMD | 2,8% Yeni gune baglarken Asya piyasalari karigik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
PSDTC BINHO | 2,8% Dolar/TL 30,14 ve Euro/TL 32,94 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 103,20
MARBL REEDR | 2,7% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,09 sinirinda. Brent tipi petrol 78,3 dolardan,
PKENT ELITE | 2,7% altinin onsu 2.012 dolardan ve grami ise 1.949,6 liradan alici buluyor.

Bugin yurt icinde 6nemli, bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Euro Bolgesi'nde cari
denge ile ABD’de konut baslangiglar, igsizlik bagvurulari ve insaat izinleri verileri takip

Haftalk Piyasa Takvimi \

edilecek.
12:00 EuroBolgesi  Cari Islemler Dengesi( Euro
16:30  ABD Konut Baglangiglari Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
16:30  ABD [ EE e Aralik ayinda %2,93 artan TUFE’nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
16:30 ABD Insaa Izinler gére; Ocak ayinda %4,86 ve 12 ay sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni

16:30  ABD Philadelphia Fed Ig Kogullari Endeksi

ankette Dolar/TL’nin 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi dngdrulmektedir. Cari dengenin
19:00 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)

2023 sonunda 45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar agik vermesi
BiST Veri Bankasi % % V pekl_(_-:tr_l_mektedir.. GSYH buyimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,2 ve %3,3 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda

3 ise %36,65 olmasi beklenmektedir.
Sirket Karlan \% u ' l
)
O

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/0505/8446/Piyasa_Takvimi_15-19_Ocak_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0530/4807/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.01.2024.pdf
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— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 37.267  -025%  -1,12%  9,89%
ABD-S&P 500 4739 056% -064% 1875% oo
ABD-NASDAQ 14856  -0,59%  -1,04%  33,89% :
Almanya-DAX 16432 -0,84%  -1,91%  8,20%
ingiltere-FTSE100 7446 -148%  -371%  -516% 5.400
Fransa-CACA40 7319 -107%  -2,98%  21,38%
c Rusya-RTSI 1130  -1,01%  427% 10,28% :
B Brezilya-BOVESPA 128524 -0,60%  -422%  1533% 400 == =
= A XA A QA D222 P02 O OO0 AN ANANNA AV AV aD D aD ada>
S JPN-NIKKEI225 35478  -0,40%  578%  37,39% R QR DD 00 182 W2 W2 D D 4D 4D ad A A qV 4l 4 4V P P AR AP
om Gin-SHANGHAI 2788  -160%  -627% -13,61% e U S AR S U e e A
v G.Kore KOSPI 2442 025% -803%  1,76% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 71.242 -0,36% -1,38%  18,55% 650 10
= BiST100 8.024  -0,10%  7,42% 54,09% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 267  -0,10%  510%  -5,70% 550 8
(O] BIiST BANKA 9762  042% 11,98% 122,65% 450
BIST BANKA ($) 325  041%  9,56%  37,67% 6
BIST SINAI 11.879  -0,70%  3,01%  38,75% 350
‘ti BIST SINAI ($) 395 -0,71%  0,78% -14,61% 250 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 30,1398 G 1’9%1 50'\'\’\’\%%%%%%%%QQQQ\\\\q,q,q,q,q,n,rgn;uO
NY N N° N N7 N
o leuom 32,9209  03%  1,0%l AT SR CI WA S S AN BV LA A A
v [Europolar 1,0896 01%  -1,3%l o 5
] P e o e ot mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 147,89 -0,2% 4,9%
-8 Altin ($/ons) 2.009 0,2% -2,6% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 17.01.2020
E‘ Altin (TL/gram) 1.947,0 02%  -0,8%  1000% 816%
Q Gumiis ($/ons) 22,6 0,1% -5,0% o
[ A 0 a0 800% 661%
Gilimiig (TL/gram) 21,9 0,2% 3,2% 600%
Brent Petrol ($/varil) 78,2 0,4% 1,5% 4000 o
VIX 14,8 0,0%  18,8% ’
Dolar Endeksi 103,5 0,1% 2,1% 200% —— - N vt ? o o e
Eésterge Tahvil 41,92% 0,5% 5,6%1 0% 0 e e e N 0 e e e
:Tr 10yl Tahvil 26,33%  0,0% -1,6%: ARG g A A AP G A AR N L
ABD 10y Tahvil Faizi 4,09% -0,3% Y
Loy e taEl PR 03%  _53% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 230% Endeks Getirileri ($), Baz: 17.01.2020
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565 igiz"
Déviz Agigi Olan Sirket 201 -526.568 1550/;’ )
Biitiin Sirketler 499 -188.0038 15004 o
105% que—m——=— = P M NN 2980
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 22‘0’? '
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 300/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 o ) ) ) n n (N n a, a, a, a o, o, oy oy (9
UL AL PRL I S AR A A LS L G LG A LA O, L I
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 SR S PSR RS R ST PSR S R s
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |[ENKAI 19.256 e . . . ..
AKENR 10.452 |ASELS 18.888 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
i : 110% MSCI TR
IZMDC -9.434 | AKBNK 18.356 1050/0 MSCI EM
0
KRDMD -8.746 [TTKOM 15.718 100% 98.5%
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 950/0
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 0
90% 93,0%
0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu :g Of
a . (1)
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 7504
0
AYGAZ 138,00 GG - K2 '1:'{'5 ";‘{) u’i‘b 6,.{; e']"b ,\‘i}’ %,:3, Q,'f’ Q,}'b R 'L,}’b
B E - k¢ - > R > - N N N
BIMAS 88885 GG - N 2 N N ® N N N N 2" Y kS
CIMSA 30,78 GG -
EREGL 43,44 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 252,50 GG - 900 memeccccccccccccccccccccccccccccccccccor e ————
’ 800
PETKM 20,42 GG - 700
600
TCELL 65,00 GG - S
FROTO 801,00 GG - ggg
TRGYO 34,22 GG - 200 MmN Mt A e e e e c e cc e e
100
VLIS L2 SE : PIXTLLOELNL RIS ST T IS
- G6 orre T v S S F S Y S Yy S rs Wy
GG: Goézden Gegiri 1yor '?v\ © '&: © ,\b.\ © '?v\ © '?v\ © '&: © b'\ © ~N © 's: © '&: © sv\
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; BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FIK’sina gore %11,4 iskontolu islem gérmektedir.
|

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %26,8 iskontolu islem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL
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BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant
gg BiSTSinai F/K, TL
29
26
P e n e m s e e h e s e n e = s e 23
| Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | ig I e it el R i e
. gore %21,1 primli islem gérmektedir. I ig —m——m——-—g— -k - -
| ! 11 13,51
O O PR e At T A el P A s
5 @ @ e e e e Lo
2
SIS TSI e R R 2 2 2 2 2 2 A A T e e s S S I R e e T A A
N L N O N N N O N N N O N NN DN N T N o Y
R I e R R R i I R R i R N IR I R R AR
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
30 ;
e BiSTSinai F/K, $
24
21
18
e B e el e
I Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | D e e
. F/K’sina gore %0,1 iskontolu islem gérmektedir. I °
| | R e i e e [ )
O O =
o
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| Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %34,1 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %10,5 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $

fINTS
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9 m e e e e e e E R e - — s - =
8 meccccccccc el ) @ e e e e e AM A -
7
6 7,26
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
17012024 _ _ | Kapanis (%)] Haftalik _ Vil 70
________________ 0] 3350 - 65
221 | 3.232 I _____ .. 60
Tahvil Faizi (10Y) 56| 1709 T . ! 55
Tahvil Faizi (2Y) 224 | 3.167 L . ! 50
TCMB AOFM 0| 3.350 e
(=2 TUFE o| s0 Lo . ! 45
Q Kaynak: Finnet R S 1 40
_:I'_' 35
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 30
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 25
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo -2 20
= faizini %8,25'e gekti. 24 Eylil 2020°'de son ik /\-/J“-’\] ﬂ A - 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika S, =k M 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini s\'f’ &"’ Qn,’f’ &'f’ Qo,’i’b é,’f" 6\’.9’ @’1’? @’f" \g:b \\’9’ 0“’ Qo"
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N R N R R’ N N R N N N N
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110% M%W
(7] yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100% i e A T e s
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 0 0 53 % 0 33 33 % % % 5 v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \q,f‘r“/ ,3,',& \q;-’;} ,333;‘1’ \cb?;‘l/ \%& ,3;.\(‘1’ ,3,‘.& \qﬂ{‘b %59(‘]/ %{\'\r‘l’ %(\'1:']/ \cbf‘{‘b
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB GAF RA'\'I\D N EREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikard!.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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