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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...
Giine hafif artida baslayan BiST100 Endeksi saat 14:00'te agiklanan TCMB Faiz kararina
L 70 kadar sakin bir seyir izlerken karar sonrasinda hizli bir yikselise gecerek ginu %4,65 artigla

5.428,26 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,21 ve Sinai Endeks %4,45 deger
L 50 kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 76 baz puan dusisle %15,44 ve

c 10 yillik tahvil faizi 35 baz puan disusle %16,72 seviyesinden giinu tamamladi. Dolar/TL faiz
(/] L 30 karari sonrasi sert bir sekilde 24 sinirinin Uzerine ¢ikarken Euro/TL 26'nin Uzerine ¢iktir.
:E Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 512,8 seviyesinden islem gordu.
om Bl G 9N A0MEm  ilEe 90 sl TCMB 27 ay aradan sonra ilk kez faiz artirdi. TCMB politika faizini %8,50'den %15 seviyesine
o cikarirken. Yapilan faiz artisi piyasa beklentilerin altinda kalirken, karar metninde parasal
= BIST Verileri sikilasmanin gereken odlgtide “kademeli” oI?cagma vurgu yapildi. Kararda_5|k_|lz_;\§ma gerekgesi
E BIST-100 Pi Degeri (milyar $ 191.0 olarak, "Kurul, dezenflasyonun en kisa siirede tesisi, enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi,
= : iyasa Degeri (milyar $) ' fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin parasal sikilagtirma
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.497,3  slrecinin baglamasina karar vermistir" ifadeleri kullanildi. Karar metninde enflasyon
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,1 goriniminde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 96,4 gerektigi Glglide kademeli olarak gi](;lendirilgqgg_ji_ifade edjldi. Metinde parasal sikilastirma
f- [~ = = = == e = === = == = — = — =— =9 slirecinin baslamasi ile para politikasinin etkinliginin artacagi belirtildi. Karar metninde ihtiyati
O BIST-100 F/K Cari 5'48| tedbirlerin sadelesmesi icin de kademeli gegis mesaji verildi. Konuyla ilgili olarak metinde
T YabanciPayi% 29,1, "Kurul, mevcut mikro ve makro ihtiyati gerceveyi, piyasa mekanizmalarinin islevselligini
8. Endeksler Kapanis  Giinlilk YBB a_r_tlra(_:ak ve ma_kro _finansal istikrari gliglendirecek sekilde sadelestirecektir. Sadelesme
© BIST-30 (TL) 6.060.83 472% 1.95% sureci, etki analizleri yapilarak kademeli olacaktir* ifadeleri kullanildi. Faiz artisi sonrasi
o o ' ' dolar/TL kuru yukari yonlu hareket ederek 24,5 seviyesinin Uzerine gikti..
BIST-100 (TL) 5.428,26 4,65% -1,47%
5 BIST-30 ($) 25737 485%  -19.06% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ekonomi felsefelerinin temelinin tesebbis hurriyeti,
'8 BIST-100 ( 230’51 4'780/ 21'770/ piyasa ekonomisi, disa agik serbest kambiyo rejimi, dalgali kur sistemi ve enflasyon
-100 §) ' 1O e i hedeflemesi modeli ilkeleri tarafindan belirlenen gergeveye dayandigini belirterek, "Bugin
.EI BIST-Banka Endeksi 4.989,71 0,34% -0,76% Merkez Bankasinin aldigi karari bu gergevede degerlendirmek gerek" ifadesini kullandi.
) BIST-Mali Endeksi 5.192,50 3,42% -3,64% Simsek, Twitter hesabindan yaptigi paylasimda, “Piyasa ekonomisi, serbest kambiyo rejimi,
o BIST-Sinai Endeksi 8.590,46 4,45% 352% disa ag|kv ekonomi ’|’Ikeler|ne dayali politika gergevesi Tirkiye'ye ¢ok ciddi miktarda sermaye
) akimi saglayacaktir” agiklamasini yapti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ISATR 0 -2,3% Adalet Bakani Yilmaz Tung, 2 Temmuz 2023'ten 2 Temmuz 2024 tarihine kadar bir yil sireyle
ISBTR 1 0.0% konut kiralarinda kira artigi orani st sinirinin %25 olarak uygulanacagini bildirdi.
IDGYO 2 1,7% Hindistan Bagbakani Narendra Modi'nin ABD ziyareti kapsaminda, iki Ulke arasinda teknoloji,
AVTUR 2 -0,3% uzay, savunma ve enerji alanlarinda gelistirilen is birlikleri duyuruldu.
SANFM 2 1’82/" Fed Bagkani Jerome Powell, ABD Kongresi'nde ikinci giinde yaptigi sunumda ABD
SR & 220 ekonomisinin uzun vadede sagdlkh isleyisi icin %2lik enflasyon hedefine donilmesinin
YUKSELENLER DUSENLER 6nemine vurgu yaparak, bu sene daha fazla faiz artisi olacagi mesaji verdi.
KONKA O BURVA 010 ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) Baskani Martin Gruenberg, banka
FelLu O BMSTL L0006 duizenleyicilerinin 100 milyar dolarin lzerinde varliga sahip bankalara daha siki sermaye
SELED | PAMEL 2936 kurallari uygulamay diisiindiiklerini belirtti. Silikon Vadisi Bankasi’'nin (SVB) iflasi ile baglayan
IS 1°’°:/° ARMDA .20 piyasa giiveni kaybina, sermayeyle ilgili soru isaretlerinin yol actigina isaret eden Gruenberg,
HENLE LI PRKME o federal bankacilik kurumlarinin bankalarin sermaye, likidite ve zarari karsilama kaynaklari
DSEYS,? e CAE’\;E 6";;" dahil gegerli ihtiyati gerekliliklerini dikkatli bir sekilde gézden gegirmesi gerektigini soyledi.
PASEU 10,0% 1ZINV 6.1% ABD Borsa’larinda Dow Jones %0,01 gerilerken Nasdaq %0,95 ve ve S&P500 %0,37
KNFRT M| YAPRK L yukseldi. Avrupa Borsalari da glinl disusle tamamladi.
MERCN QUAGR 4,9%
SEKFK SRVGY 4,8% Bugiin Ne Bekliyoruz...
MAVI FORMT 47% o . ’ .
EE —— v Yeni giine baglarken Asya piyasalarinda da Powell'in agiklamalar sonrasinda hafif de olsa
SEE DAPGM | 41% saticili bir havanin hakim oldugunu gériiyoruz. Gésterge endeks Tokyo borsasi yatay bir seyir
TKEEN GLBMD | 4.1% izlerken, Hong Kong borsasi Hang Seng %2 geriledi. Dow Jones vadeli endeksi %0,08
KRDMD PKENT | 4.0% ekside. Dolar/TL 23,55 ve Euro/TL 25,69 seviyelerinden islem goértiyor. Dolar endeksi 102,6
DOHOL VKING | 3.9% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0907 sinirinda. Brent tipi petrol 76,0 dolardan,
AKCNS AICAP| 38% altinin onsu 1.934 dolardan ve grami ise 1.464 liradan alici buluyor.
Zigi PEZ;: :57;:0 Bugtin yurt icinde Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, yurt disinda ise Euro Boélgesi'nde cari iglemler
" gllanllanll | dengesi ve ABD’de konut baslangiglari verileri takip edilecek.
Haftalik Piyasa Takvimi Q% m l Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
- 5,48x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %27,3 iskontolu.
09:00 - Ingitere IPREIGHED SHUHET Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
10:00 _ Tirkiye Dis Ticaret Dengesi(Final-$) son dénemde &nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol

10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi
10:30  Almanya HCOB imalat Sektorii PMI
11:00 EuroBolgesi HCOB imalat Sektdrii PMI
11:00  Tiirkiye Yabanc! Ziyaretci Sayisi

fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en distk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dniimtizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST i¢in asagi yonlu riskleri artirabilir.

: . § Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
BIST Veri Bankasi % gore; Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay sonrasinda %29,84
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 23,09, 12 ay

Sirket Karlari % u ' l sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 38,4 milyar

dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin
S 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin

©
Strateji Raporu s cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %11,11 olmasi
g beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6616/8630/1044/Piyasa_Takvimi_12-16_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6016/8655/6439/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.06.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB  365Giin 10.400 Endeks Kapanislan, TL 175
ABD-DJ IND. 33.947  001%  241% 1137% g .00 ’ 150
ABD-S&P 500 4.382 037% 14,13%  16,54% 125
ABD-NASDAQ 13.631 0,95% 30,23% 23,32% 6.400 100
Almanya-DAX 15988  -022% 1483% 2164% , .00 75
ingiltere-FTSE100 7502  -0,76%  067%  582% 50
Fransa-CAC40 7291  -051% 12,62%  20,92% 2.400 -
Rusya-RTSI 1.054 1,79%  8,62% -17,18% 00 5
Brezilya-BOVESPA 119.221 013%  8,64%  19,79% Q& '(\ '{\ B e '3, '3, 08 0 S "9\”& B D D DD D
JPN-NIKKEIZZ? 33.729 0,73%  29,26%  26,66% o'b@ oo e\ oo @ <°Q, o'bé\e«e Q,* é&‘b& “‘oo'bé\%«e&@*odbé\(’
Gin-SHANGHAI 3273 060% - 5,93%  -0.50% mmm= Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
G.Kore KOSPI 2.624 05%% 17.32%  525% 10
Hindistan-Sensex 63.171 0,40% 3,83%  19,88% Endeks Kapan|§larl $
BiST100 5.495 465%  -0,25% 119,04% 550 8
BIST100 ($) 231 478% -21,77%  5506% 4o ' \
BiST BANKA 5.137 034%  2,18% 145,29% 6
BIST BANKA ($) 212 046% -2121% 67,67% 390
BiST SINAI 8.731 4,45%  -195% 10044% o550 4
BIST SINAI ($) 365 457% -23,40%  44,71%
150 2
Doviz-Emtia-Faiz __Kapanis _Giinliik YBB 50 A0S e 1L 8o e § S e 0
e e R RTOT e T oAy N \,'\\ N> N2 DN NN \'L'»'».'L Vv Y.V VAV AV YV
:Bolar/TL 23 6707 0,1% 26, 6%.: & \»&0 e.\o(;b \S““,\e &8 Odb \;\e S8 odz» \» ‘o\o“’b \S@&z@ Q}.\odz» \S\e«e@ Q}"\o"'b <&
Euro/TL 25,9125 0,2% 29,4% i )
leuro/Dolar 1,0950 0.0% 2, 3%| mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 140,67 0,3% 7, 1% 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 22.06.2019
785%
Altin ($/ons) 1.961 01%  7,5% 500% 85%
Altin (TL/gram) 1.492,3 0,2% 36,1% & o
Giimiis ($/ons) 24,0 03%  0,1% 600% ?
Gumius (TL/gram) 18,2 0,4% 26,7% 400%
Brent Petrol ($/varil) 75,9 0,3% -11,8% 387%
200%
VIX 14,5 0,0% -33,1% LR e e e
Dolar Endeksi 102,4 0,4% -1,1% 0%
B ——— T o — 337/ — ?5§/1 R I R R N R e B Ki's R R 'v'f)
bt 10 IgT hvil T 78,2f;| AT T ST @ T T
r 10yil Tahvi ,52% -1,2% o
XU100 XUSIN XBANK
|ABD 10y Tahvil Faizi 3,74% 0,5% -3, 5%I
290% Endeks Getirileri ($), Baz: 22.06.2019
265%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 2400/2
Déviz Fazlasi Olan Sirket 274 168.565 2152/0
Déviz Acigi Olan Sirket 192 -340.386  jamon 191%
Butiin Sirketler 466 -171.821 140% Ao o
115% pongha TR _ g 1417
90% 7777777 ) 94%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 2822
THYAO -112.732 |KCHOL 13.629 S S @ S S D B N N S S SR, M S8
FROTO -27.139 |ENKAI 12.638 & S & S e &’ R R A
SASA -21.570 |ASELS 12.536 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -19.767 | DOHOL 11.631 e . . . ..
T TellE oI MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
e ‘ 200%
AKENR -7.875 |SISE 7.575 MSCI TR
180% MSCI EM
HALKB -6.840 [ TUPRS 6.570 160%
AKFYE -6.669 |EREGL 6.064 °
140% 149,2%
ULKER -6.668 |[ENJSA 4.549 120%
AKBNK -6.519 |GSDHO 4223 0 101,8%
100%
- 0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu 28 0;0
o A 0
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. G S N N RN KO K N
S & b - N N N . 3 5 ? ¥
AYGAZ 84,25 GG - S S S Mooet et T T P
BIMAS 166,30 GG -
CIMSA 123,50 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
: 900 e e e e e e e e e e e e e e o e e e e o e o o o
EREGL 35,46 GG 300
THYAO 180,30 203,07 12,6% 700
PETKM 14,01 EE B
TCELL 34,60 GG - ggg
FROTO 732,00 809,74 10,6% 200 MM Mg dea Y M A e e
100
oeme e o N I I I . AR A
T U P R S 7 5 y 1 5 G G - '?'.\ 'S" q;.\ s. '?'.\ '?. s..\ s. '?'.\ 's,. '?N '&3. s'\ '?. &'T .?. s'.\ . '?N '?.

GG: Goézden Gegiriliyor

Cari CDS =513 Medyan =300 = === Min = 155 = === Maks =871
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14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %27,3 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %36,2 iskontolu islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %8,0 primli iglem gérmektedir. I

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,4 iskontolu iglem gormektedir.

o < & T e ¢ &
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 8,9 = = = AltYUstBant = - — = Ara Bant
13 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
12
11
10 9,27
[ I e e L i e e o Sl o
ISlnaiEndeksi6,8xolan5y||||korta|ama 1 e A N Y L' R4 "N
. FDIFAVOK carpanina gére %36,4 primli iglem t 7
| gormektedir. ! 6
N S s B i o W e el G
g S g g g S S S S
R TR T T TR T ST 20 20 2R A 2 2 2 s B R, D R VA I, L Y L VR, VI VI
PP ARSI G R SRS R G SR N R R R RSN R G SR A 4
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = Alt/UstBant — — — - Ara Bant
a4l BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9
e e e s e e e e e == P i i i A
ISlnaiEndeksi5,7xolandolarbazll5y||||kortalama| e G (I 4 ¥ [ | | B T T
. FDIFAVOK carpanina gore %24,5 primli iglem [ -
| gormektedir. | .
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 — — — AlYUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
..... R 85
——————————————— ! ! 80
R ! , 75
Tahvil Faizi (10Y) 689 | -281 70
Tahvil Faizi (2Y) 547 | -944 . 65
TCMB AOFM 30| -526 . 60
=8 TUFE -2.468 | -3.391 B T 55
Q Kaynak: Finnet e 50
_:|= = | 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam c=-= 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ilk 5 gg
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki e A 15
8 yildaki ilk faiz artinrmini gergeklestirdi ve politika —— St 2 e 1—-%_-/\’1\_“"11 JJ I 10
faizini 200 baz puan artigsla %10,25'e ¢ekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini PP S N NS N SN G SN S N
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L L L P L L L L LA L U U
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
- toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . . ) .
8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
© haftalilk repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a ylkseltti. 6 Mayis, 17 120% ______,_,./
Haziran, 14 T(_emmuz ve 12 AgustoswP.P.K 110% f\ j"‘”’\»""‘v’ P ary .
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 000 #‘Q_x.ee;{/v_;—._:;‘*’ ==
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% N M
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Qv g s s v s o P P o» o o P
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ({:_,.Q" (f;.\‘ (f;.b‘ {ﬁﬁ‘ %79‘ rbf\’\‘ rb(\'V q:b'.\‘ ff-’q/ r{/,_,‘,b‘ q:b?‘ (1:,_,?3‘ q,/b.%‘
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L V RuqueUB v G AR RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Arasgtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktr.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket ici ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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