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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 190,2
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.706,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 45,2
IEIST—lOO F/K Cari 4,521
0,
yabanciPayie 297
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 4.981,96 -0,80%  -16,20%
BIST-100 (TL) 4,494,438 -0,92%  -18,42%
BIST-30 ($) 255,60 -0,84%  -19,61%
BIST-100 ($) 230,59 -0,96%  -21,74%
BIST-Banka Endeksi 4.497,68 1,56%  -10,54%
BIST-Mali Endeksi 4.472,07 0,22%  -17,01%
BIST-Sinai Endeksi 6.960,05 -1,01% -21,83%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ISCTR 5.035 5,8%
KCHOL 3.493 1,2%
THYAO 2.829 -1,6%
AKBNK 2.188 0,6%
YKBNK 2.155 1,0%
CWENE 2.126 -7,5%
YUKSELENLER DUSENLER
EGPRO 1ZINV 10,0%
BRSAN TUKAS 10,0%
ULAS AVHOL 10,0%
BIGCH GRTRK 10,0%
FADE NETAS 9,4%
ZOREN AYEN 8.9%
AKSGY AKFYE 8.3%
ULKER CWENE 7,5%
METRO ANGEN 7,4%
PAMEL 0zsuB 7,3%
ISCTR SMRTG 7,1%
PENGD HEKTS 7,0%
DAGHL CANTE 6,9%
ARDYZ DOGUB 6,8%
GEDZA SOKM 6,5%
VAKKO BERA 6,5%
ESCOM ONCSM 6,4%
AGESA INVES 6,3%
NUHCM BURCE 6,2%
AVTUR GSRAY

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi($)

14:00  ingiltere ingiltere Merkez Bankasi(BoE), Faiz Karari
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi

15:30 ABD gsizlik Bagvurulari

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

Strateji Raporu
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglamasina ragmen seans iginde 4.485-4.555 araliginda dalgal bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,92 azalarak 4.494,48 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,56 deger kazanirken, Sinai Endeks %1,01 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 127 baz puan artarak %16,61 seviyesine ylkselirken, 10 yilik tahvil
faizi degismeyerek %12,78 seviyesinden glni tamamladi. Dolar/TL, 19,48-19,58 ve Euro/TL
21,31-21,51 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 550,9
seviyesinden islem gordu.

TUIK verilerine gére 2023 yili Mart ayinda 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi bir
dnceki aya gore 4 bin kisi artarak 3 milyon 508 bin kisi oldu. issizlik orani ise degisim
gostermeyerek %10,0 olarak gergeklesti. Istihdam orani %48,2 oldu. 15-24 yag grubunu
kapsayan geng nufusta issizlik orani bir 6nceki aya goére 0,7 puanlik artis ile %20,1 olarak
gergeklesti.

TUIK verilerine gére sanayi Uretimi Mart ayinda aylik %5,5 artarken, yillik %0,1 azald.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgihgr sektori endeksi bir dnceki
yilin ayni aymina gére %10,4 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektorl endeksi %7,8 azalirken, imalat sanayi sektori endeksi %1,4 artti.

ABD Borsalari pozitif basladiklari gini karigik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,09 azalarak 33.531 puana gerilerken, S&P500 Endeksi, %0,45 artigla 4.138
puana ve Nasdaq Endeksi, %1,04 kazangla 12.306 puana yukseldi. Avrupa Borsalar ise
guni disusle tamamladi.

ABD’de tuketici fiyat endeksi Nisan ayinda beklentilere paralel aylik %0,4 artarken, yillik
enflasyon beklentilerin altinda %4,9 olarak gergeklesti. Beklenti yillik enflasyonun %5 olmasi
yoénindeydi. Gida ve eneriji harig tiiketici fiyatlari Nisan'da aylik %0,4 ve yillik %5,5 artt.

Almanya'da Nisan ayinda tuketici fiyat endeksi aylik %0,4 artarken, enerji fiyatlarindaki
dususin etkisiyle yillik enflasyon %7,2'ye geriledi.

ABD Hazine Bakani Yellen, ABD kamuoyunda giindemin ilk siralarinda yer alan borg limitiyle
ilgili olarak konunun g¢ézilmemesi durumunda yasanacak olasi bir temerridin ABD'nin
uluslararasi liderligini tehlikeye atacagini belirtti.

ABD Bagkani Joe Biden, ABD'nin temerriide diismesi durumunda tim dinyanin basinin
derde girecegi uyarisinda bulundu. Borg limiti krizini Uretilmis bir kriz olarak tanimlayan
Biden, ABD'nin diinyanin en gig¢li ekonomisi oldugunu ve faturalarini 6deyebilecegine siiphe
olmadigini dile getirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,07 artida. Dolar/TL 19,55, Euro/TL 21,47 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
101,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0970 sinirinda. Brent tipi petrol 77
dolardan, altinin onsu 2.032,5 dolardan ve grami ise 1.277,1 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde cari islemler dengesi yurt disinda ise ABD'de Uretici fiyat endeksi ve igsizlik
basvurulan verileri takip edilecek. Ayrica Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararini
aciklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

4,52x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gore %40,4 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yonlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %2,39 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay sonrasinda %31,02 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 23,15, 12 ay sonrasinda ise
24,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buytumesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %3,5 ve %4,4 olacadi éngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %13,75 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/8327/5281/Piyasa_Takvimi_8-12_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/8361/4161/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/8353/8058/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33531 -01% 12%  4,3%
ABD-S&P 500 4.138 05%  7,8%  3,4%
ABD-NASDAQ 12.306 1,0% 17,6%  4,8%
Almanya-DAX 15.896  -0,4% 14,2% 17,4%
ingiltere-FTSE 100 7.741 -0,3% 3,9% 6,9%
c Fransa-CAC40 7.361  -05% 13,7% 22,1%
(] Rusya-RTSI 1.052 33% 84% -3,3%
g Brezilya-BOVESPA 107.448 03% -21%  42%
om Japonya-NIKKEI 225 29.112 0,0% 11,6% 10,6%
N Cin-SHANGHAI 3.313 -0,2% 7,3% 10,3%
He | G.Kore KOSPI 2.493 -0,1% 11,5% -4,5%
E Hindistan-Sensex 62.015 0,1% 1,9% 13,9%
=20 BisT100 4494  -09% -184% 823%
O BIST100 ($) 231 -1,0% -21,7% 38,7%
BIST BANKA 4.498 1,6% -10,5% 113,6%
- BIST BANKA ($) 231 1,5% -14,2% 64,8%
(1] BIST SINAI 6.960 -1,0% -21,8% 61,1%
'§. BIST SINAI ($) 357  -1,0% -25,0% 22,7%
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
C [Goam 195470 00% 5%
=€ leurom 214701 01%  7.2%)
'8 |Euro/Dolar 10974 -01% _ _2,5%l
E' Dolar/Yen 13427  -01%  2.3%
1 o A ($/ons) 2.032 01%  11,4%
o Altin (TL/gram) 1.277,1 0,2%  16,5%
Giimiis ($/ons) 25,3 -0,4% 5,7%
Giimiig (TL/gram) 15,9 -0,3%  10,5%
Brent Petrol ($/varil) 77,2 1,0 -10,3%
VIX 16,9 0,0% -21,8%
Dolar Endeksi 101,4 -0 2% -2 1%
[Gésterge Tahvil 16.61%  8,3%  66.6%l
Irr 10y1l Tahvil 12,78%  0,0%  30,0%l
lnz 10y Tahvil Faizi_ _ _344% _ ogbe 11,43
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 268 166.957
Doviz Acigi Olan Sirket 192 -343.395
Butiin Sirketler 460 -176.438

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.732 |KCHOL 13.629
FROTO -27.139 [ENKAI 12.638
SASA -21.570 |ASELS 12.536
PGSUS -19.767 {DOHOL 11.631
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860
AKENR -7.875 |SISE 7.575
HALKB -6.840 | TUPRS 6.570
AKFYE -6.669 |EREGL 6.064
ULKER -6.668 |[ENJSA 4.549
AKBNK -6.519 |GSDHO 4.223
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 61,30 GG -
BIMAS 158,60 GG -
CIMSA 80,55 GG -
EREGL 29,42 GG =
THYAO 126,80 203,07 60,1%
PETKM 11,83 GG =
TCELL 33,70 GG -
FROTO 523,10 809,74 54,8%
TRGYO 12,90 GG -
TUPRS 65,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikoy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

EMIR HATTI

444 1 263

www.bmd.com.tr

175
150
125
100
75
50
25

10.400
Endeks Kapanislarn, TL

8.400
6.400
4.400

2.400

400
OSSR IS N '3"19‘19’\9'19'\5"15‘ DA AV AV Ay QP
o(:b\g@/\e@@eoabé& S B P& <& o E S F P E,
== Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

650 10
Endeks Kapanislari, $
550 8

450
350
250
150

'\,(\b.(\,\%,\%(b,\%\ca,\g@,\%w,19,‘9,19,\(\,»\,1,\

N
'b ..
S PP < B P 8 S B P $E

Qs}'.\oo'b é\e,g@ Q/. oo’b e\ G
XU100 XUSIN XBANK

mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen
Endeks Getirileri, TL Baz: 10.05.2019

ISR SRS SO S A

1000%
800%

600% 7%
508%

395%

400%

200%

0%

0
0
2
0
2
7
7

2
)
>
)

i)

RN AT ARG A AR wo A
o> < N4 S o> < NS N o>
LS AR A R AR A S

XU100 XUSIN XBANK

ISR 5
IR G

315%
290%
265%
240%
215%
190%
165%

140% o)
115% y
90% T TTTTTTTTTT

65%
40%
NI TS TP NP S SIS N N P P ) 8
R ° >

Endeks Getirileri ($), Baz: 10.05.2019

09%
’ 162%
126%

» A LR AT A
& &S S S
XU100 XUSIN XBANK
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri

MSCI TR
MSCI EM

180%
160%
140%
120%
100%

80%

60%

135,2%
96,9%

Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari



Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300

Birikimlerinize Uzman Y&netim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
ellerin yénetimine birakin

EMIR HATTI

B D 444 1 263

Bizim Menkul Degerler A.S.

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %40,4 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %37,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %15,3 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %8,9 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %10,4 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %19,2 primli iglem
| gormektedir.
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www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL
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BiSTSinai F/IK, $
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — Al¢UstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, $



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
..... 7 A 85
............... 4 ] 80
= ! : 75
Tahvil Faizi (10Y) 295 | -1.285 0 70
Tahvil Faizi (2Y) 664 | -1.036 L 65
TCMB AOFM 5| -501 — 50
(=2 TUFE 2059|2629 T T . 55
E Kaynak: Finnet R _i 50
. _ 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ilk 5 gg
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki AN 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika S s L 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini U P S SN N o N S S N S 4
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal R R N R RN N N N R NRY N N
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 140%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 130%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 120%
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 90%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 70%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin , g% 9% 9% 9% v 92 v 33 05 0 o o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \.\‘?r“/ \&(‘1’ \\'.\(‘1’ \\‘?;‘L \.\9{‘1/ \f\Q(} \{\'\{‘L \f{’:} \\T\{‘L \,\‘Jf‘)’ \,\',’3(} \,\P{L \\?;‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS '\RUB N N GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorlis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatinnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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