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BIST-30 (TL) 10.196,85 -0,51% -5,20%
BIST-100 (TL) 9.393,79 -0,32% -4,44%
BIST-Tiim 11.235,37 -0,32% -1,90%
BIST-Hizmet Endeksi 9.717,33 0,40% 1,34%
BIST-Banka Endeksi 11.991,98 -0,19% -17,61%
BIST-Mali Endeksi 10.877,04 -0,61% -7,49%
BIST-Sinai Endeksi 12.565,71 -0,35% -3,74%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.692 2,2%
AKBNK 5.797 0,5%
PEHOL 4778 -5,9%
SASA 3.937 3,7%
ISCTR 3.805 -1,1%
ASELS 3.663 -2,3%
YUKSELENLER DUSENLER
ETILR YONGA 10,0%
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16 Nisan 2025 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,21 puan artigla baglayan ve 9.492,29 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi,
6gleden sonra gelen satiglarin etkisiyle disuse gegerek %0,32 kayipla 9.393,79 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,19 ve Sinai Endeks %0,35 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 35 baz puan artigla %48,68 ve 10 yillik tahvil faizi 29
baz puan artarak %34,86 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 38,01-38,11 ve Euro/TL 42,92-
43,36 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 332,7 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin yayimladigi verilere gore merkezi yonetim biitce gelirleri Mart
ayinda 766,3 milyar TL ve butge giderleri 1 trilyon 27,7 milyar TL olarak gergeklesti. Bdylece
merkezi yonetim bltgesi Mart ayinda 261,5 milyar TL acik verdi. Faiz digi denge ise 100,2
milyar TL agik verdi.

TUIK verilerine gére sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda (icretli galisan
sayisi Subat ayinda yillik %1,1 artarak 15 milyon 293 bin 843 kisi oldu. Ucretli alisanlarin alt
detaylarina bakildiginda; tcretli calisan sayisi yillik olarak sanayi sektorinde %2,2 azalirken
ingaat sektdrinde %2,0 ve ticaret-hizmet sektérinde %2,9 artti.

TUIK'in agikladig verilere gére ingaat iiretim endeksi, Subat ayinda aylik %0,3 azalirken yillik
%12,7 artis gosterdi. Ingaatin alt sektérleri incelendiginde, bina insaati sektérii endeksi yillik
%14,9, bina digi yapilarin ingaati sektori endeksi %10,3 ve 6zel ingaat faaliyetleri sektori
endeksi %7,1 artti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada
stratejik 6Gneme sahip Urlnlerde yurt ici arzini tehlikeye surukleyecek bir durum olmadigini
belirterek, "Ciftgi kayit sistemine kayitli ve zirai don sigortasi olmayan ureticilerimizin yaptiklar
harcamalarin hasar oraninda karsilanmasi igin Tarim Bakanlhigimiz calismalar bagladi" dedi.
Erdogan, 10 bini Milli Egitim Akademisi'ne olmak lizere toplam 25 bin yeni 6gretmen atamasi
surecinin baslatildigini da belirtti.

ABD Borsalarinda negatif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,38 azalisla
40.368,96 puana, S&P500 Endeksi %0,17 azalarak 5.396,63 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,05 azaligla 16.823,17 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu yukselisle tamamladi.

ABD’de New York Fed imalat endeksi, Nisan ayinda 11,9 puan artigla eksi 8,1’e yikseldi.

ABD Baskani Donald Trump yonetimi, tlkede kémdrle ¢alisan en az 66 enerji santraline hava
kirliligi kurallarindan 2 yillik muafiyet tanidi.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Subat ayinda ayhk %1,1 artarken yillik 1,2 artti. Beklenti

aylik %0,3 artis, yillik %0,7 dists olmasi yonindeydi.

Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi Mart ayinda 51,6 iken Nisan ayinda eksi 14’e
geriledi.

Cin ekonomisi, 2025 yilinin ilk geyreginde beklentilerin lizerinde yillik %5,4 blyudi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,57
ekside. Dolar/TL 38,11 ve Euro/TL 43,57 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 99,50
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1375 sinirinda. Brent tipi petrol 64,00 dolardan,
altinin onsu 3.290,27 dolardan ve grami ise 4.032,82 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde tarim UFE ve konut satislar yurt diginda Ingiltere ve Euro Bélgesi'nde
tuketici fiyat endeksi ile ABD’de sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %2,46 artan TUFE’nin Nisan 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %3,07, Mayis ayinda %2,20, 2025 yili sonunda %29,98 ve 2026 yil
sonunda %20,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,60 ve 12 ay sonrasinda ise 45,85 olmasi 6ngorllmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
19,1 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,0 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %39,24 ve 12 ay sonrasinda ise
%29,37 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Tureks Turun¢ Madencilik A.S. (MARBL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket'in Amerika’da mukim bagh ortakligi Marble Systems Inc firmasinin istiraki olan NBS Tile
Inc. ,San Juan Porto Riko'da bulunan bir otel projesi igin daha énce 02.04.2024 tarihinde
acikladiklari mermer tedarik anlagsmasi tamamlanmistir. Proje devam etmekte olup ek siparis
almistir. Ek siparis toplami 216.761 ABD Dolardr.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/4436/8681/Piyasa_Takvimi_14-18_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/4461/4809/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.04.2025.pdf
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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