Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe

Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300

90
+ 85
- 80
r 75
F 70
F 65
60
11Eyl 12Eyl 13Eyl 16Eyl 17Eyl 18Eyl
BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2427
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.245,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 62,8
'EIST—lOO F/K Cari 7,76;
0,
yabanciPayjie 3844
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.809,49 0,55% 34,77%
BIST-100 (TL) 9.774,49 0,17% 30,85%
BIST-30 ($) 318,22 0,32% 16,63%
BIST-100 ($) 287,75 -0,06% 13,24%
BIST-Banka Endeksi 13.625,14 1,05% 56,30%
BIST-Mali Endeksi 10.984,44 0,63% 39,26%
BIST-Sinai Endeksi 13.038,28 -0,90% 13,06%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 5.796 0,3%
YKBNK 3.906 1,0%
ISCTR 3.834 1,1%
EREGL 3.410 -0,1%
AKBNK 2.947 1,2%
TUPRS 2.470 -0,3%
YUKSELENLER DUSENLER
ETILR (7| BSOKE 10,0%
SNPAM 10,0% |[eY4N o) 10,0%
ULAS 10,0% (IS leTN 9,9%
TCKRC 10,0% (IN:3(eY] 8,5%
DURDO ATSYH 7.7%
SILVR 7 TDGYO 7,0%
PAPIL GOKNR 6,3%
CMENT UFUK 6,3%
ISBIR MERKO 5,7%
IHAAS CEMZY 57%
DZGYO BRSAN 4,9%
YBTAS SNKRN 4,8%
YONGA EKSUN 4,8%
DAGI ARSAN 4,5%
SANKO NTGAZ 4,5%
SEGMN RYSAS 4,5%
MEPET BEYAZ 4,4%
ANSGR ONRYT 4,3%
SAFKR SODSN 4,3%
4,2

Haftalik Piyasa Takvimi
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14:00  ingiltere ingiltere Merkez Bankas! (BoE), Faiz Karari
14:00  Turkiye TCMB, Faiz Karar

15:30 ABD Issizlik Bagvurular
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19 Eylul 2024 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gline %0,05 azaligla baglayan ve 9.736-9.827 araliginda dalgali seyir izleyen BIST100
Endeksi gunu %0,17 kazangla 9.774,49 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,05
artarken Sinai Endeks %0,90 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gore 12 baz puan azalsla %42,50 ve 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan azalarak %28,88
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 33,94-34,12 ve Euro/TL 37,77-38,16 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 248,4 oldu.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,25 azalisla
41.503,10 puana, S&P500 Endeksi %0,29 azaligla 5.618,26 puana ve Nasdaq Endeksi %0,31
azaligla 17.573,30 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu dustsle tamamladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini 50 baz puanlik indirim gerceklestirerek faiz
araligini %4,75-5'e gekti. Boylelikle Banka, faizi 23 yilin en yliksek seviyesinden indirirken; 4
yili askin slre sonra faiz indirim dongusine baglamis oldu. Karar metninde “Komite,
enflasyonun sirdurilebilir bir sekilde %2'ye dogru ilerledigine dair daha fazla guven kazandi
ve istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasma risklerinin kabaca dengede olduguna karar verdi”
denildi. Yetkililerin enflasyonu hedeflerine geri getirmenin yani sira maksimum istihdami
desteklemeye guglu bir sekilde bagli olduklari belirtildi. Metinde, yetkililerin gelen verilere,
gelisen goriinime ve risk dengesine bagll olarak faiz oranlarinda ek ayarlamalar yapmayi
dusunecekleri ifade edildi. Haziran toplantisinda 2024 igin % 2,1 olarak gérilen blyime
beklentisi %2 seviyesine gekildi. 2025 biyiime beklentisi tahmini ise %2 seviyesinde korundu.

Fed Bagkani Jerome Powell, kararin ardindan diizenledigi basin toplantisinda, “Son
toplantidan bu yana ¢ok fazla veri geldi ve 50 baz puan indirimin dogru olduguna karar verdik.
indirim igin sabirll davrandik, meyvelerini topluyoruz” dedi. Powell, "Bu karar, politika
durusumuzun uygun sekilde yeniden ayarlanmasiyla, 1lmh biyime ve enflasyonun
surdurulebilir bir sekilde %Z2'ye dismesi baglaminda is glcU piyasasindaki gucun
korunabilecegine dair artan glvenimizi yansitiyor." dedi. Powell, ekonomi gii¢li kalmaya
devam ederse ve enflasyon israrci olursa politika kisitlamalarini daha yavas bir sekilde
gevsetebileceklerini belirterek, is glict piyasasinin beklenmedik bir sekilde zayiflamasi ya da
enflasyonun beklenenden daha hizli dismesi halinde de yanit vermeye hazir olduklarini
aktardi.

ABD’de insaat izinleri Agustos ayinda aylik %5 artigla 1,48 milyona ylkseldi. ABD’de konut
baslangiglar, Agustos ayinda aylik %9,6 artarak 1,36 milyona ulasirken yillik %3,9 artis
gosterdi. ABD'de morgage basvurulari, 13 Eylll ile sona eren haftada %14,2 artti. 30 yillik
mortgage faiz orani 14 baz puan azalarak %6,15 seviyesine geldi.

Euro Bolgesi'nde tuketici fiyat endeksi, Ajustos ayinda aylik %0,1 artarken Temmuz ayinda
%2,6 olan yillik enflasyon %2,2’ye geriledi.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda %0,3 artarken Temmuz ayinda %32,2 olan
yilhk enflasyon, Agustos ayinda da %2,2 oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,67
artida. Dolar/TL 34,07 ve Euro/TL 38,004 seviyelerinden iglem goériyor. Dolar endeksi 100,85
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1130 sinirinda. Brent tipi petrol 74,08 dolardan,
altinin onsu 2.574,14 dolardan ve grami ise 2.819,78 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde TCMB'nin faiz karari 6n plana yurt disinda ABD'de issizlik bagvurulari, ikinci
el konut satiglarn verileri takip edilecek. Ayrica Ingiltere Merkez Bankasi (BoE)'nin faiz karari
6n plana gikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agdustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Eylil ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yil sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
%27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yiinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Arcelik A.S. (ARCLK; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin, 2022 yilinda temelleri atilarak 110 milyon USD yatinmla hayata gegirilen Misir'da
bulunan fabrikanin agilisi 18.09.2024 tarihinde gerceklestirilecektir. ilk etapta buzdolabi ve
finn Uretimi yapilacak fabrikada gelecekte dijer ev aletleri kategorilerinin de Uretilmesi
planlanmaktadir. 70.000 m? kapali alan ile birlikte fabrikanin toplam alani 114.000 m?dir.
Uretimin tam kapasiteyle calismasi durumunda yaklagik 2000 kisilik bir istihdam yaratiimasi
ongorilmekte olup, yillik Gretim miktarinin 1,5 milyon adede ulasmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2417/2622/7492/Piyasa_Takvimi_16-20_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/2672/5844/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/2647/0827/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.09.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 41,503 -0,25%  10,12%  20,24%
ABD-S&P 500 5.618 0,29%  17,79%  26,43%
ABD-NASDAQ 17.573 -031%  17,07%  28,48%
Almanya-DAX 18.711 0,08%  11,70%  19,45%
ingiltere-FTSE100 8.254 -0,68% 6,73% 7,75%
Fransa-CAC40 7.445 0,56%  -1,30%  23,47%
c Rusya-RTSI 946 1,07%  -12,72%  -8,12%
QD Brezilya-BOVESPA 133.748 -0,90%  -0,33%  13,49%
= JPN-NIKKEI225 36.380 049%  847%  849%
=] Gin-SHANGHAI 2.732 054%  -817% -12,38%
m G.Kore KOSPI 2,575 -0,03%  -3,04%  -1,03%
x Hindistan-Sensex 83.451 0,61% 15,52% 23,01%
: BiST100 9.774 017%  30,85%  22,76%
=4 =
[ BIST100 ($) 288 -0,06%  13,24%  -0,26%
Hes | BIST BANKA 13.625 1,05%  56,30%  80,21%
(O] BIST BANKA ($) 401 0,82%  3527%  42,45%
BIST SINAI 13.038 -0,90%  13,06% 0,67%
BIST SINAI ($) 384 -1,12%  -2,15%  -18,20%
T
- Doviz-Emtia-| Falz Kapan|§ Gunluk YBB
8. DotarmL T 320509 0,0%  15,2%
o leuromL 380161  03%  16,7%l
m lEuro/Dolar 1,1127 0,1% O,8%|
4 Dolar/Yen 142,68 0,3% 1,2%
=§ Altin ($/ons) 2.572 0,5%  24,7%
Altin (TL/gram) 2.816,2 0,5% 43,6%
E‘ Giimiis ($/ons) 307 2%  29,0%
imi ram , ,0% ,5%
[} Giimiis (TL/g 33,6 2,0%  48,5%
Q. grent Petrol ($hvaril) 739  03%  -4,2%
VIX 18,2 0,0% 46,4%
Dolar Endeksi 101,1 0 2% -0,2%
Eésterge Tahvil 42,50% .o 3% 7,1%1
brr 10911 Tahvil 28,88%  -03%  8,0%l
IABD 10y Tahvil Faizi 373%  09%  -4,1%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 329 306.574
Doviz Agigi Olan Sirket 243 -824.201
Butiin Sirketler 512 -517.627

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |SAHOL 23.793
SASA -81.052 |ASELS 23.695
FROTO -66.924 | AEFES 18.463
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074
ARCLK -27.036 [ENKAI 14.243
PGSUS -20.018 |AKBNK 14.197
ZOREN -18.745 |[VAKBN 10.972
RGYAS -16.773 |[HALKB 8.593
1ZMDC -15.767 | TOASO 8.566
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 147,00 GG -
BIMAS 615,50 GG -
CIMSA 35,96 GG -
EREGL 48,24 GG -
THYAO 291,50 GG -
PETKM 23,10 GG -
TCELL 91,65 GG -
FROTO 916,50 GG -
TRGYO 48,74 GG -
TUPRS 164,60 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
18092024 ___| Kapanis ()| Hattalik _Yillk 80
________________ _750] 2500 e 75
sar| 2054 | oo . 70
Tahvil Faizi (10Y) 213| 32 o T : o
Tahvil Faizi (2Y) 113 | 1.251 = m e L 60
TCMB AOFM 750 | 2.394 - 1
(=2 TUFE 1.280| -697 5
E Kaynak: Finnet 50
: 45
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini .
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 2
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
g faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 25
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 N N N N N N N 15
Ekim’deki to_plan_tlsmda is_e haftalik repo faizini @'f’ ,s’f’ \\“’ ,3,"’ 9& &’L 9.,;} &W Qo;l’ éo’b 6\’1' 9&“
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal » o o o o 0 o o o » » »
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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