Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B

D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  m BiST100 0
50
45
40
85)
30
25
20
15
10
20Nis 21 Nis 24Nis 25Nis 26Nis  27Nis
BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 205,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.980,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 47,5
IEIST—lOO F/K Cari 5,45;
YapanctPayie 289
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.259,83 0,10%  -11,52%
BIST-100 (TL) 4.789,63 0,13%  -13,06%
BIST-30 ($) 271,08 0,05%  -14,74%
BIST-100 ($) 246,85 0,08%  -16,23%
BIST-Banka Endeksi 4.350,67 111%  -1347%
BIST-Mali Endeksi 4.568,56 -0,01%  -1522%
BIST-Sinai Endeksi 7.740,78 -0,11% -13,07%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 4.138 0,6%
KOPOL 3.740 5,3%
EREGL 2.408 -0,9%
AKBNK 2131 0,8%
KOZAL 1.860 -2,7%
GARAN 1.765 3,3%
YUKSELENLER DUSENLER
AVHOL 7 IMASM 10,0%
KONTR 10,0% BRSAN 10,0%
ALCTL 7l YAYLA 6,9%
ULAS 10,0% PAGYO 6,1%
IHAAS 10,0% MIPAZ 5,9%
RAYSG IPEKE 5,5%
CVKMD LGl SKTAS 5,2%
OSMEN G| CMBTN 5,1%
EUPWR BURVA 5,1%
MEPET CANTE 5,0%
MRSHL ALMAD 5,0%
GRTRK DOGUB 5,0%
GARFA VAKKO 4,8%
SUWEN HURGZ 4,8%
AKFYE ECILC 4,5%
ozsuB ECZYT 4,5%
ITTFH BFREN 4,4%
DGNMO BRYAT 4,3%
SMRTG KOZAA 4.3%

10:00
10:00
11:00
12:00
15:00
17:00

Trkiye
Tirkiye
Tirkiye

Euro Bélgesi
Almanya
ABD

Haftalik Piyasa Takvimi \::%

Dis Ticaret Dengesi(Fina
Turizm Geliri($)

Yabanci Ziyaretci Sayisi
GSYH

Tlketici Fiyat Endeksi
Michigan Tuketici Giiven

BIST Veri Bankasi

Sirket Karlan

Strateji Rapo

ru

I-$)

Endeksi

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

28 Nisan 2023 Cuma

PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne duslUsle baslayan ve seans icinde 4.750-4.832 araliginda dalgal bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,13 artisla 4.789,63 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,11 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,11 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 147 baz puan artarak %15,83 ve 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artarak
%12,37 seviyesinden gunl tamamladi. 19,41’li seviyelerden gline baslayan Dolar/TL, seans
icinde 19,60 sinirini test ederken, Euro/TL, 21,80 sinirini agti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil
vadeli CDS orani 535,3 seviyesinden iglem gordu.

TCMB, diin gergeklestirdigi Nisan ayi toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit biraktl. Karar metninde para
politikasi durusunun fiyat istikrari ve finansal istikrari koruyarak deprem sonrasi gerekli
toparlanmayi desteklemek igin yeterli oldugu ifade edildi.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Mart ayinda 98,8 iken, Nisan ayinda %3,5
oraninda artarak 102,2 ile Ekim 2021'den beri en ylksek seviyesini gordu.

TCMB’nin brit rezervleri 21 Nisan haftasinda 5,4 milyar dolar azalarak 116,1 milyar dolara
geriledi. Net rezervler 8,3 milyar dolara gerilerken, swap hari¢ net rezervler eksi 49,5 milyar
dolara geriledi.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) haftalik verilerine gére kur korumali
mevduatlar 21 Nisan haftasinda 89,2 milyar TL artisla 1,98 trilyon TL ile yeni rekor seviyesine
yukseldi.

Cumhurbaskani Erdogan ve Rusya Devlet Bagkani Putin telefon goérismesi gergeklestirdi.
Gorismede Turkiye-Rusya iligkileri ve bodlgesel konular ele alindi. Rusya-Ukrayna
savasindaki gelismeler ve tahil mutabakati baglamindaki calismalar degerlendirildi.

ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,57 artarak
33.826 puana, S&P500 Endeksi, %1,96 kazancla 4.135 puana ve Nasdaq Endeksi, %2,43
kazangla 12.142 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da Ingiltere hari¢ giinu ylkselisle kapatt.

ABD ekonomik buyumesi ilk ¢eyrekte, zayif yatirnm harcamalari ve stoklardaki gerilemenin
tiketim harcamalarindaki artis etkisini azaltmasiyla yavasladi. ABD'de ilk c¢eyrekte
yilhklandiriimis buyime %1,1 ile beklentilerin altinda kaldi. ABD’de issizlik maasi basvurulari,
22 Nisan ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 16 bin kisi azalarak 230 bine geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,10 ekside. Dolar/TL 19,45, Euro/TL 21,44 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi
101,7 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1026 sinirinda. Brent tipi petrol 78,7
dolardan, altinin onsu 1.986,5 dolardan ve grami ise 1.242,3 liradan alici buluyor.

Bugun yurt icinde dis ticaret dengesi, turizm geliri ve yabanci ziyaretci sayisi yurt disinda ise
Almanya ve Euro Bolgesi buylumesi ile ABD’de kisisel gelirler ve Michigan tiiketici glven
endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,43x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gore %28,5 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duslk seviyelerini de gérdi. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen dniimiizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %2,65, Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay
sonrasinda %31,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
23,15, 12 ay sonrasinda ise 24,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
37,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacadi ongorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,75 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Girisim Elektrik Sanayi Taahhiit ve Ticaret A.S. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Merinos Hali Sanayi ve Ticaret A.S. ile 5.1.h maddesi kapsaminda Oztiiketim Cati
Glnes Enerji Santrali yapilmasi hususunda anlagsmaya varmistir. Anlasma bedeli KDV harig
toplam 37.409.509,8 USD'dir. (Glincel baz USD/TL kuru ile anlagsma bedeli 727.027.636,-TL)


https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/8232/7017/Piyasa_Takvimi_24-28_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/8232/2631/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.04.2023.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.826 16% 20% 1,6%
ABD-S&P 500 4.135 20%  7,7% -1,2%
ABD-NASDAQ 12.142 24% 16,0% -2,8%
Almanya-DAX 15.800 0,0% 13,5% 14,5%
ingiltere-FTSE 100 7.832 -0,3% 5,1% 5,5%
c Fransa-CAC40 7.484 0,2% 15,6% 24,1%
B Rusya-RTSI 1.024 13% 56% 2,5%
S Brezilya-BOVESPA 102.923 0,6% -6,2% -59%
om Japonya-NIKKEI 225 28.833 1,3% 105%  8,0%
N Cin-SHANGHAI 3.317 0,9% 74% 14,9%
=] G.Kore KOSPI 2.497 0,0% 11,6% -6,4%
E Hindistan-Sensex 60.692 0,1%  -0,2% 5,8%
= BIST100 4.790 0,1% -13,1% 98,1%
(O] BIST100 ($) 247 0,1% -16,2% 48,7%
BiST BANKA 4.351 1,1% -13,5% 105,2%
- BIST BANKA ($) 224 1,1% -16,6% 55,6%
(1] BIST SINAI 7741  -01% -13,1% 87,9%
'§. BIST SINAI ($) 399 -02% -16,2%  40,9%
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB
C  [Goarmi 194553  02% 405l
=€ leuromL 214256 01%  7,0%l
'8 leuro/Dolar 1,1008  -02%  2.8%l
E, Dolar/ven 13523  09%  3.0%
i Altin ($/ons) 1.986  -0,1%  8,9%
& Altin (TL/gram) 1.242,4 0,0% 13,3%
Giimiis ($/ons) 24,9 0,0% 4,2%
Gumis (TL/gram) 15,6 0,0% 8,3%
Brent Petrol ($/varil) 78,8 0,7% -8,4%
VIX 17,0 0,0% -21,4%
Dolar Endeksi 101,5 0,0% -2,0%
[Gosterge Tahvil 1583%  10,2%  58,8%!
e 10y1l Tahvil 12,37% 0,7% 25,8%I
IABD 10y Tahvil Faizi 351%  -06% _ -9,6%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 262 151.680
Doviz Agigl Olan Sirket 196 -353.158
Bitiin Sirketler 458 -201.478

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.510 |ISCTR 13.514
SASA -18.968 |[ASELS 12.536
FROTO -27.139 |SAHOL 10.759
PGSUS -17.663 |ENKAI 9.713
ZOREN -17.655 |DOHOL 8.718
AKENR -7.872 |GARAN 3.144
KRDMD -6.948 [ TTKOM 7.871
ULKER -6.654 |[AKBNK -6.519
YKBNK -6.087 |GSDHO 4.148
KCHOL -5.972 |AGHOL 4.095
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 67,70 GG -
BIMAS 158,30 GG -
CIMSA 88,35 GG -
EREGL 32,62 GG -
THYAO 130,80 203,07 55,3%
PETKM 13,63 GG -
TCELL 34,84 GG -
FROTO 573,00 809,74 41,3%
TRGYO 13,39 GG -
TUPRS 69,25 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %28,5 iskontolu islem gormektedir.

| BIST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %28,7 iskontolu islem
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 254 | -892
Tahvil Faizi (2Y) 586 | -584
TCMB AOFM 42| -538
TUFE 1.376 | -1.064

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e ¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cgekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agdbal
goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eyllil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart
ve 27 Nisan toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glvenilir oldugunu distindudu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limi daha énce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacag raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimui raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogdaltilip daditilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nln izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu disunduginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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