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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.394,56 -1,21% -9,26%
BIST-100 (TL) 4.906,63 -1,38%  -10,94%
BIST-30 ($) 284,05 -127%  -10,67%
BIST-100 ($) 258,35 -1,45%  -12,32%
BIST-Banka Endeksi 4.601,18 -2,23% -8,48%
BIST-Mali Endeksi 4.742,29 -1,62%  -11,99%
BIST-Sinai Endeksi 8.106,71 -0,94% -8,96%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASTOR 9.342 7,8%
ISCTR 4.261 -2,6%
THYAO 3.785 -1,7%
GOKNR 3.746 4,8%
EREGL 3.343 0,0%
ASELS 2.788 -3,9%
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ANELE MNDRS 8,6%
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22 Mart 2023 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitifbaglamasina ragmen seansiginde 4.890-5.020 aralijindadalgali bir seyirizleyen
BIST100 Endeksi, %1,38 kayipla 4.906,63 puandan giiniitamamladi. Bankacilik Endeksi
%2,23 ve Sinai Endeks %0,94 deger kaybetti. Trkiye 2 yilliktahvil faizi bir 6nceki gline gére
96 baz puan artarak%13,31 ve 10 yilliktahvil faizi degismeyerek %11,82 seviyesinden giiniu
tamamladi.Dolar/TL 18,93-19,05 araliginda hareket ederken, 20,36°l1 seviyelerden giine
baglayan Euro/TL, glin icinde 20,70 sinirnni asti. Turkiye’nindolarbazli5 yil vadeli CDS orani
536,3 seviyesinden islem gordu.

ABD Borsalarinda alicili bir seyirizlendi. Kapanista Dow JonesEndeksi, %0,98 artigla 32.561
puana, S&P500 endeksi %1,30 artarak 4.003 puana ve Nasdaq Endeksi %1,58 kazangla
11.860 puanayukseldi. AvrupaBorsalari da %1’i asan kazanglarla giinii tamamladi.

ABD'de 2. el konut satiglarn Subat ayinda %14,5artarak4,58 milyon olarakgergekesti. Bu
Eylul'denberi gorilen en ylksekseviye oldu. Ortalamakonut fiyatlar %0,2 dliserek 363 bin
dolara geriledi.

Almanya'da ZEW bekentiendeksi Mart ayinda 28,1'den 13'egeriledi. Bekenti 15 idi. Cari
kosullarendeksi ise Subatayindaki eksi 45,1 seviyesinden eksi 46,5'e geriledi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, bankacilik sistemindeki durumun istikrar kazandigini
belirterek, attikarn adimlann baska bankalarin iflasriskini azalttigini ifadeetti. Yellen, ABD
hikiimetinin gerekirse gliclU aksiyonlar alabilecedi mesajini verdi.

Rusya Devlet Bagkani Putin ve Cin Devlet Baskani Si Cinping, Moskova'da yaptikar
gorisme sonrasinda ortak bildiri imzaladi. 2030'a kadar Rusya-Cin ekonomik isbirfiginin
6nemli alanlarnnin gelistiriimesi planina iliskin 8 maddelik bildiride, iki Ulke arasindaki
elektronikticaretin ve digeryenilikgi araglarin artinlmasi vurgulanirken birbirinebagli lojistik
sistemin geligtirilecegi aktarildi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda pozitif bir seyirizleniyor. Dow Jonesvadeli e ndeksi
yatay. Dolar/TL 19,03, Euro/TL 20,52 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,2
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0770sinirinda. Brenttipipetrol 74,8 dolardan,
altinin onsu 1.940 dolardanve gramiise 1.183,9 liradan alici buluyor.

Bugun yurtiginde dnemli bir veri akisi bulunmazken yurtdisinda ABD MerkezBankasi(Fed)
faiz karan ve sonrasinda Fed Bagkani Powell’in gerceKestirecegi basin toplantisi 6n plana
cikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,86x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %23,7 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son donemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duslik seviyelerini de gordu. Mevcut gcarpandaki iskontoya ragmen énimizdeki donemi igin
belirsizliklerinartiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskeri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE’nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
goére; Mart ayinda %2,88, Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda
%31,63 artmasi beklenmektedir. Yineayni ankette Dolar/TL'nin2023 sonunda 22,90, 12 ay
sonrasinda ise 23,52 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyardolar,
2024 yilindaise 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin2023 ve
2024'te siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagi6ngorulmektedir. TCMB haftalikrepo faizinincari ay
sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi
bekenmektedir.

SirketHaberleri

Astor Enerji A.S. (ASTOR; Haberin etkisi: Pozitif)

i_spanya'da yerlesik 6zel firmadan alinan siparis kapsaminda 2.365.000.- Avro
(IkimilyonugyUzaltmigbesbinAvro) tutarinda "Gli¢ Transformatorii” ve Estonya'da yerlesik 6zel
firmadan alinan siparis kapsaminda 600.000.- Avro (AltiyizbinAvro) tutarinda "Giig
Transformatori” sdzlesmesi imzalanmigtir.

Smart Guines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin bagli ortakligi olan Smart GlinesEnerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile yurt iginde
yerlesik birmusterisi arasinda Glinesenerjisi santralianahtarteslim kurulumuna istinaden
KDV harig toplam 70.241.733 TL karsiligi tutarda yurt i¢i satis sbzlesmesi imzalanmis ve
sozlesmeye iligkin 6n 6deme 21.03.2023 tarihinde alinmigtir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/7904/5071/Piyasa_Takvimi_20-24_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2416/7869/0488/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.03.2023.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

10.400 175
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL | 150
ABD-DJ IND. 32561  10% -1,8% 586 00 125
ABD-S&P 500 4003  13%  43% -103% 400 | 100
ABD-NASDA 11.860  1,6% 133% -14,3%
Q 75
Almanya-DAX 15195  18% 91% 6,1% 4400 5
ingiltere-FTSE 100 7536  18% 11% 13% 5400 °
qC, Fransa-CAC40 7113 14%  9,9% 18,0% 25
= RUSYEHRIIEL St Ul Lpkh GO 400’\’\’\’\‘6%%‘6%%%%%%0%\\\\q,'\,'\,'\,n_, 0
: : {RA R R LE R ARy
3 Brezilya-BOVESPA 1(2)3932 gizy -8,0:? 12:2? O(;b \S\"‘&e@ Q“odb \;@&0@ Q"o“'b é@,\e& Q)“odb e‘*,\é“ <8 o‘? e\e«e& <8 o‘? e\e«e& <8 o‘?
v Japonya-NIKKEI 225 ° il === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3257 01% 54%  0.2% - -
= G.Kore KOSPI 2413 10%  7.9% -10,9% Endeks Kapaniglari, $
=3 Hindistan-Sensex 58.158  0,1% -44%  0,5% 550 8
BiST100 4907 -1,4% -10,9% 128,8% [
450
BIST100 ($) 258 -1,5% -12,3% 75,4% L I 6
BIST BANKA 4601  -2,2% -85% 168,6% 20 l | ‘l .
‘6 BIST BANKA ($) 242 -23%  -9,9% 106,7% 250 Ly &
- BIST SINAI 8107 -09% -9,0% 110,4% o0 I 5
8. BIST SINAI ($) 427 -10% -104% 61,1%
50 0
(] I T T I I T T S S T S o X S N N NP NI, VDX, VR, VX SN 4
C DowirEntafaz _ _ _Kamang OCinlik_ VBB s Fol N S S P S SO S P S
0, 0,
= IDO'aHTL 19,0280 0,0% 1'8/°| m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 20,4980 00%  2,4%
-8 lEuro/Dolar 1,0769 0,0% 06%l 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 21.03.2019
E‘ Dolar/Yen 132,43 00%  0,9% )
@  Altin ($/ons) 1939  -01% 63% °00% 664%
n‘ Altin (TL/gram) 1.186,4 -0,1% 8,2% 400%
Giimiig ($/ons) 22,3 -02%  -6,6%
Glmis (TL/gram 13,7 -0,2% -5,0% 200%
$ g
Brent Petrol ($/varil) 74,9 -0,5% -12,9% At =
VIX 21,4 -115%  -1,3% 0%
B ! ! &) &) ) &) NY N ,19 N N N '1:\ N 2 2 ‘1:1’ YV 3
IEO'_arE”ﬁ*k_s'_____1£3£_'_0'1ﬁ’_;°'2@| IR R R RTINS A
- - -
IGosterge Tahvil 13,31% 7.8% 33,5%I U100 XUSIN XBANK
Tr 10yi1l Tahvil 11,82% 0,0% 20,2%
IABD 10y Tahvil Faizi 360%  -020 -720l 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 21.03.2019
e e e e e e e = - 215%
190%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 165%2 191%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 261 155.131 140% ——
Doviz Acigi Olan Sirket 192 -334.560 115%
Biitiin Sirketler 453 -179.428 90% g ¥ W
65%
40%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar S G G P N, I N, I, A, A A AR L S, L R L, L R V4
THYAO -112.510 |ISCTR 13514 € S TS S S ¢
SASA -18.968 |ASELS 12.470 XU100 XUSIN XBANK
FROTO -18.081 | SAHOL 10.759 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
PGSUS -17.663 |ENKAI 9.713
180% MSCI TR
ZOREN -17.655 |DOHOL 8.718 1600 VeGl EV
AKENR -7.872 |GARAN 7.955 ° 155.4%
KRDMD -6.948 | TTKOM 7.871 140%
ULKER -6.654 | AKBNK 5.226 120%
YKBNK -6.087 |GSDHO 4.148 100% 84.2%
KCHOL -5.972 | AGHOL 4.095 80%
. 60%
Arastirma Model Portfoy Tablosu I I I SR ST SR S T N S - o
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. DA S S T T SR, G e . 4
AYGAZ 70,40 12,68 -82,0%
BIMAS 140,30 149,75 6,7% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 102,80 16,38 -84,1% O 0 [ O O O o N N SV L VSV VSV EVIV VIR o
800
EREGL 37,02 38,59 4,2% 700
600
PETKM 14,28 12,86 9,9% 299
TCELL -56,99 400
@ 30,56 13,16 56,9% E
FROTO 566,90 505,08 -10,9% PO ud, SO NI AR i P
100
TRGYO 15,35 4,01 -73,9% N e
TUPRS 531,10 125,85 -76,3% Y S Y Y S YOS Y Y Y Y Y
e C T ET T EFTES T ES TS

Kaynak: BMD Arastirma



B D Birikimlerinize Uzman Yodnetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat: 17 Kadikéy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

14 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %33,0 iskontolu iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %32,0 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %0,7 iskontolu islem gérmektedir.
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustosta 100, 22 Eylil’de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puanindirim
yaparakpolitika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Araliktaki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocaktaki 2023 yilinin ilk
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toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine cekti.

Onemli Uyari

Buraday er alan y atirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirim karari v erilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugii yay imlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin y ayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD ArastirmaBolimu dahadnce hazirladigi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerdenfarkliy ada bu raporda
sunulan gorus v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler buraporu
hazrrlay an kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
v arsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardeki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolim raporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayricayatirimcilar bu raporda adi gecgen sitketierle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iligkisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu caligma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢godaltiimak, kopyalanmak ve/iveya okuyucudan baskasina
dagitimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’nin izni olmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimiy ada satimiigin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadr.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
caligsmay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve
sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goéris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar y ada kaypla ilgif
olarak sorumlu tutuamaz.
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