Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

EMIR HATTI

N 444 1 263

D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gun

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen

BRSAN
NIBAS
GARFA

Haftalik Piyasa Takvimi \

m BiST100

uk

www.bmd.com.tr

27 Subat 2023 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS

90
80 Diin Ne Oldu...
70 BIST100 Endeksi haftanin son islem giiniinii %0,54 deger kaybederek 5.058,75 puandan
60 tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,73 deger kaybetti, Sinai Endeks %0,49 degder kazand.
50 Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 4 baz puan artarak %10,69 ve 10 yillik
0 tahvil faizi degismeyerek %10,49 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL 18,79-18,94
c araliginda hareket ederken, 20,02 sinirinda giine baglayan Euro/TL ise seans iginde 20,27
Q 30 sininini asti. Tirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 571 seviyesinden islem gérdii.
::E iz Kultir ve Turizm Bakanhgi‘'nin verilerine gore, 2023 yili Ocak ayinda Turkiye'yi ziyaret eden
yabanci sayisi gecen yilin ayni ayina goére %56,51 artarak 2,5 milyona ulagti. Ocak ayinda
2 173ub 205ub  213ub  22Sub  23Sub 24 Sub Turkiye'yi en ¢ok ziyaretci gonderen ulkeler siralamasinda Rusya Federasyonu %13,95 ile
E BIST Verileri birinci siray1 aldi. Rusya’yi %8,33 ile Bulgaristan ve %6,98 ile Almanya takip etti.
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 216,9  Cumhurbagkanligi lletisim Bagkanhdindan vyapilan agiklamaya gére, Cumhurbagkani
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.089,4 Erdogan, Ukrayna Devlet Baskani Zelenski ile telefonda goristd. Gérismede, Tirkiye'de
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 38 yasanan depremler ve birinci yilini dolduran Rusya-Ukrayna savasina iliskin gelismeler ele
: —— : alindi. Deprem dolayisiyla Tirkiye ile dayanisma gosteren Zelenski'ye tesekkir eden
o IE'S_"-'QOEE"_Haﬁm'_("l'E’ﬂ-)_ _____ 7L4_ Cumhurbaskani Erdogan, bir yili dolduran Rusya-Ukrayna savasinda ateskes ve
© BIST-100 F/K Cari 5,69| muzakerelere dayali ¢6zimin insasi ve barigin sekillendiriimesi noktasinda ellerinden gelen
- Ilabanc' Pay1 % 28'8J her turli katkiyr temine hazir olduklarini belirtti.
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  ABD Merkez Bankasinin faiz artirmina devam edecegi endiseleri ile Dow Jones Endeksi
(] BIST-30 (TL) 5.562,60 -0,94% 6,43% %1,02 azaligla 32.816,92 puana, S&P500 Endeksi %1,05 azalisla 3.970,04 puana ve Nasdaq
(a s BIST-100 (TL) 5.058.75 0.50% 8.18% Endeksi %1,69 azalisla 11.395 puana geriledi. Avrupa borsalari agag yonlu bir seyir ile guni
E BIST-30 ($) 295,02 -0,97% 7,21% kapatt.
-g BIST-100 ($) 268,30 -0,56% 895%  ABD'de Ocak ayina iligkin kigisel gelir ve harcama gekirdek PCE deflatori (Cekirdek Kisisel
: Tuketim harcamalari, Fiyat Listesi Besin ve Enerji haricinde mallar ve hizmetler satin alindigi
-E BIST:BankaEndeksi 4.056,% L73%  -19381%  Zaman tiiketiciler tarafindan karsilasilan enflasyon oranini) verileri yayimlandi. ABD'de Ocak
[} BIST-Mali Endeksi 4.618,50 041%  -1429%  ayinda kisisel harcamalar yiizde 1,8 artis gosterdi. Ulkede kisisel gelirlerin Ocak'ta yiizde 0,6
o BIST-Sinai Endeksi 8.628,10 0,49% -3,10% ile yuzde 1'lik artis beklentisinin altinda kaldidi izlendi. Cekirdek PCE ise Ocak'ta yillik ylzde
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik 4,7 artti. Beklenti ylizde 4,3 artis yonindeydi.
KRDMD 6.570 3,4% ABD’de yeni konut satiglari Ocak’ta 10 ayin en yiksek seviyesine gikarak zor gegen 2022'den
EKGYO 6.313 7,0% sonra sektorlin istikrar kazanmaya basladigini gosterdi. Buna gore, Ulkede yeni konut
EREGL 5621 -0,3% satiglari, mevsim etkilerinden arindiriimis olarak Ocak’ta bir 6nceki aya kiyasla yuzde 7,2
ASTOR 3812 6.6% artarak 670 bine yukseldi. Bu, Mart 2022’den eri en yuksek seviye olarak kayda gecti.
TUPRS 3.501 2,2% Veriler lilkede enflasyonda beklenen gevsemenin heniiz gergeklesmedigine iliskin sinyaller
OYAKC 3.109 10,0% verdi. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyon kabul edilebilir seviyelere inene kadar
YUKSELENLER DUSENLER faiz artiglarinin devam etmesi gerektigini bildirdi. Mester faizlerin yiizde 5’in lzerine ¢ikarak
bir siire de o seviyede kalabilecegini sdyledi.
ULUSE
EMKEL Almanya ekonomisi 2022 sonunda sermaye yatirimi ve 6zel tiketimdeki diistsin etkisiyle
0zsuB beklentilerin Gzerinde %0,4 kiguldi.
AFYON . .
e Bugiin Ne Bekliyoruz...
EIE Asya Borsalarinda yukari yénlii bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,05 artida.
IDEAS Dolar/TL 18,86, Euro/TL 19,89 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 105,22
oC:ié seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,054 sinirinda. Brent tipi petrol 82,66 dolardan,

altinin onsu 1.808,04 dolardan ve grami ise 1.096 liradan alici buluyor.

Buglin yurt iginde dis ticaret dengesi ve ekonomik gliven endeksi verileri, Euro Bélgesi'nde
ekonomik gérinim endeksi, ABD’de dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satiglari

VANGD verileri takip edilecek.

KLKIM

KRSTL Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

(B:EI:: 5,69x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %26,0 iskontolu.
HURGZ Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
srevy R son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
peeYo AT fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.

Ocak ayinda %6,65 artan TUFE’nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Subat ayinda %3,01, Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay

10:00  Turkiye Dis Ticaret Dengesi( Flnal$

10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi sonrasinda %30,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
13:00 EuroBoligesi Ekonomik Gériiniim Endeksi 22,84, 12 ay sonrasinda ise 23,10 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
16:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri 30,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari blyumesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,6 ve %4,5 olacagl 6ngorulmektedir. TCMB

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

Strateji Raporu

o)
Sirket Karlari \% u ' l
)
O

haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,94 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/7662/4129/Piyasa_Takvimi_20-24_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7566/6402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.02.2023.pdf
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Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigi Olan Sirket
Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

THYAO 9
PGSUS -1
FROTO =il
ZOREN -1
SASA Al
EREGL -
ISDMR =
AKENR -
ULKER =
KRDMD -

Kapanig Giinlitk YBB 365Giin
32.817 -1,0% -1,0% -1,7%
3.970 -1,1% 3,4% -9,5%
11.395 -1,7% 8,9% -15,0%
15.210 -0,4% 9,2% 5,4%
7.879 -1,8% 5,7% 5,8%
7.187 -1,8% 11,0% 19,2%
914 -1,6% -5,8% -24,1%
105.798 -1,7% -3,6% -6,5%
27.438 -0,1% 5,2% 3, 7%
3.258 -0,3% 5,5% -6,6%
2.401 -0,9% 7,4% -11,7%
59.131 -0,6% -2,8% 3,3%
5.059 -0,5% -8,2% 150,9%
268 -0,6% -8,9% 95,6%
4.057 -1,7% -19,3% 135,6%
215 -1,8% -20,0% 87,8%
8.628 0,5% -3,1% 142,4%
458 0,5% -3,9% 86,7%
Kapanis Giinliik YBB
=i887r2  00%  0.9%l
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10542 0,0% _ -15%l

T TI36.28  01%  3.8%
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823  06% -43%

21,7 00%  0,0%

1053 0.0% _ _17%
T T069%  04%  7.2%
10,49%  0,0%  6,7%l
394%  02% _1,6%l
Adet Milyon TL

260 138.744

191 -317.920

451  -179.176

Doviz Fazlasi Olanlar

5.956
8.269
8.081
7.755
3.184
9.146
8.683
7.684
6.422
6.146

ISCTR
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SAHOL
ENKAI
GARAN
TTKOM
AKBNK
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DOAS
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Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 77,70 12,68
BIMAS 132,20 149,75
CIMSA 133,20 16,38
EREGL 44,24 38,59
PETKM 16,51 12,86
TCELL 31,36 13,16
FROTO 535,20 505,08
TRGYO 15,90 4,01
TUPRS 599,60 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

13.514
12.630
11.966
8.075
7.955
7.871
5.226
4.006
3.702
2.935

Pot. Get.
-83,7%
13,3%
-87,7%
-12,8%
-22,1%
-58,0%
-5,6%
-74,8%
-79,0%
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %26,0 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %26,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1| U U I UG U U G | A
gore %9,4 primli iglem goérmektedir. I 15__________________________________@
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,9 primli islem gérmektedir.
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Tahvil Faizi (10Y) 66 | -1.391
Tahvil Faizi (2Y) 72| -1.244
TCMB AOFM 21| -517
TUFE -659 | 324

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE
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toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

seviyesinde tuttu.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak UGzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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