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21 Subat 2024 Carsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
t 150 Diin Ne Oldu...
- 130 Diin giine algili seyir ile baslayan ve seans iginde 9.200-9.352 araliginda karisik seyir izleyen
- 110 BIST100 Endeksi, %1,62 artigla 9.344,97 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 90 %3,06 ve Sinai Endeks %0,99 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
L5 gore 2 baz puan azalarak %43,24 seviyesine diserken, 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artarak
c %24,95 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 30,79-30,93 ve Euro/TL 33,21-33,70 araliginda
B " 50 hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 290,8 oldu.
=1 ig TUIK verilerinde gére yurt disi retici fiyat endeksi (YD-UFE) Ocak'ta aylik %4,57 ve yillik
: %59,27 artti. Sanayinin iki sektérinin yillik degisimleri ise madencilik ve tas ocakgiliginda
2 135ub  145ub  155ub  163ub  193ub 20 Sub %60,76 ve imalatta %59,24 artis olarak gergeklesti. Ana sanayi gruplarinin yilhk degisimleri;
= BIST Verileri ara mallarinda %51,36, dayanikli tiketim mallarinda %65,98, dayaniksiz tiketim mallarinda
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 258.5 %65,37, enerjide %47,22 ve sermaye mallarinda %69,03 artig olarak gergeklesti.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.962,2 TCMB verilerine gore 2023 Arallk_sonu itibariyla, Turkiye'nin yurt digi varliklar, 2022 yil
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 13 sonuna gére %6 aratarak 326,9 milyar dolarla rekor kirdi. Yakamldldkleri ise %2 azalisla
: —— : 612,1 milyar dolara geriledi. Turkiye’nin yurt digi varliklar ile yurt disina olan
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErE_)____ __l3£2_| yikimldliklerinin farki olarak tanimlanan net uluslararasi yatinm pozisyonu agigi 2022 yil
© BIST-100 F/K Cari 7,76I sonunda 316,1 milyar dolarken 2023 Aralik sonunda 285,2 milyar dolar oldu.
0,
T Iiab_an_cl E)L/"— ——————————— 3 iaJ ABD Borsalari gini dusisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,17 azalarak
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  38.563,80 puana, S&P500 Endeksi %0,60 diisiisle 4.975,51 puana ve Nasdaq Endeksi
O BIST-30 (TL) 0.948,33 1,75% 24,03% %0,92 kayipla 15.630,78 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini karisik seyirle tamamladi.
E BIST-100 (TL) 9.344,97 162%  2510%  Euro Bélgesi'nde insaat Uretimi, Aralik 2023'te aylik %0,8 ve yillik %1,9 artis gdsterdi.
o 0, 0,
=§ ::iigéa&) géigg 1;‘?;‘: 123;‘2 ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Bagkani Andrew Bailey, faiz indirimine baglamak icin
' ' ' enflasyonun %2'lik hedefe diismesi gerekmedigini belirtti. Bu yil faiz indirimlerinin baslayacagi
_E BIST-Banka Endeksi 10.491,95 3,06%  20,36%  beklentisinin fiyatlandigini sdyleyen Bailey "Piyasanin bu sekilde diisinmesi mantiksiz degil"
7] BIST-Mali Endeksi 9.938,36 2,01% 26,00% dedi.
Q. BIST-Sinai Endeksi 14.555,48 099%  2622%  Japonya'nin ihracat Ocak ayinda yillik %11,9 artis gésterdi. ithalat, ayni ddnemde kémiir ve
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk sivilastinlmis dogalgazdaki disUslerin etkisiyle %9,6 dusta.
THYAO 10.892 1,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EREGL 8.055 2,7%
ISCTR 6.839 3,8% Yeni gline baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli yatay. Dolar/TL
AKBNK 5756 3.8% 30,95 ve Euro/TL 33,49 seviyelerinden igslem goriyor. Dolar endeksi 104 seviyesinde
GUBRF 5316 32% bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,08 sinirinda. Brent tipi petrol 82,5 dolardan, altinin onsu
: ' 2.030 dolardan ve grami ise 2.019,8 liradan alici buluyor.
TUPRS 5.239 -1,0%
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin yurt iginde tiiketici gliven endeksi ve tarim girdi fiyat endeksi verileri takip edilecek.
Yurt disinda ise ABD Merkez Bankasi (Fed), 30-31 Ocak tarihli FOMC toplanti tutanaklarini
TETMT TDGYO 10,0% agiklayacak.
YAPRK KZBGY 9,9%
TURGG CUSAN 7,6% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
TMPOL AVTUR 7.2% - . - . ;
ARNE S=EEY . Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
PKENT AVHOL 47% goére; Subat ayinda %3,80, Mart ayinda %3,17, 2024 yili sonunda %42,96 ve 12 ay
RODRG AVGYO 45% sonrasinda %37,78 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
MIATK TURSG 2.4% 40,02 ve 12 ay sonrasinda ise 41,15 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
INTEM SANKO | 3,6% 34,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
FONET SELGD | 3.4% blylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik
KOPOL ZOREN | 3,1% repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise
HUBVC AGROT | 3,1% %36,62 olmas! beklenmektedir.
MAALT METRO | 3,0% ) .
DOBUR DGNMO | 2,9% Sirket Haberleri
D\L:;l;t S;EBRQA/E z:::: Astor Enerji A.S. (ASTOR; Haberin etkisi: Pozitif)
AEES Lk (I Sirket, Hollanda'da yerlesik bir firma ile 20.02.2024 tarihinde 1.059.000 EUR tutarinda "gig
ACSEL EMKEL | 2,6% transformatori” satis s6zlesmesi imzalamistir. Yapilan sézlesmenin 2022 yili hasilata orani %
BRKVY SEGYO | 2.6% 0,48'tlr. Ayrica Sirket, Burkina Faso'da yerlesik bir firma ile 20.02.2024 tarihinde 3.902.240
KAPLM BARMA | 2.5% EUR (129.825.054 TL) tutarinda "dagitim transformatorii ve beton kosk" satis sézlesmesi
imzalamigtir. Yapilan sézlesmenin 2022 yil hasilata orani % 1,76'dir.

Netas Telekomiinikasyon A.S. (NETAS; Haberin etkisi: Pozitif)
Turkcell'in bagl ortakhigr Superonline lletisim Hizmetleri A.S.'den, ZTE WiFi 6 Home Gateway


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/0808/4313/Piyasa_Takvimi_19-23_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2617/0832/7925/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/0832/9992/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.02.2024.pdf
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——— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 38564  -0,17%  2,32%  14,00%
ABD-S&P 500 4976 -060%  431% 21.98% o 00
ABD-NASDAQ 15631  -0,92%  4,13%  32,61% ‘
Almanya-DAX 17.068  -0,14%  1,89%  10,28%
ingiltere-FTSE100 7719  -0,12% -0,18%  -3,68% 5.400
Fransa-CAC40 7795  034%  3,34%  29,28%
c Rusya-RTSI 1.094  -1,03%  0,99% 18,91%
B Brezilya-BOVESPA 129.916  068%  -3,18%  19,00% 400 ==
= A A A A D22 P29 DO OO ANNANNAAVaAVaDaD adadak
=1 JPN-NIKKEI225 38364 -0,28% 14,38%  39,44% R R DR 8D 11 4D 4D 4B 4D A a a4 b qV 4 4V P 4P 43 4> of
om Gin-SHANGHAI 2981  1,98%  019%  -7,55% B A At A S A S S e S TR S A SR e
A G.Kore KOSPI 2652  -021% -0,12%  820% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 73.083 0,04% 1,17%  19,80% 650 10
= BiST100 9.345 1,62%  25,10%  85,90% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 303 135% 19,38%  10,98% 550 8
(O] BIST BANKA 10492  3,06% 20,36% 154,97% 450
BIST BANKA ($) 341 2,79% 14,86%  55,54% 6
BIST SINAI 14.555 0,99% 26,22%  72,20% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 473 0,73%  20,46% 1,20% 250 4
= L o o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[Dolar/mL — 30,9304  01%  4.6%l 50 0
@ o 50950 0.1% - 4,6% AR K D D D D D 4D D S
| | . . ALY
m Euro/TL 33,4610 0,0% 2, 7% O‘;o \e‘&oe ‘(3“\0& \?\ éoepo(;v ~@«0<\\ Q:“\odb \e«‘b@
v [Europolar 1,0814 00%  -2,1%l - 5
] P e e e o mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 149,98 0,0% 6,3%
-8 Altin ($/ons) 2.031 0,3% -1,6% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 20.02.2020 1029%
E‘ Altin (TL/gram) 2.019,5 04%  29%  1000%
Q Gumiis ($/ons) 23,2 0,6% -2,7% 800% 808%
Q.  Gimis (TL/gram) 230 07%  18% .o,
Brent Petrol ($/varil) 82,6 0,3% 7,2% 2000 658%
VIX 15,4 0,0%  23,9% ’
Dolar Endeksi 1041  -02% 2%  200% e A e .
Eésterge Tahvil 43,24% -0,1% 9,0%1 0% o e e s e e
Irr 10y1l Tahvil 2495%  03%  -6,7%l EL PN I N N I P L N L L N G
AR A S A A A S A A S
|ABD 10y Tahvil Faizi 4,27% -0,1% gy9%| U100 YUSIN CBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL gggz//o Endeks Getirileri ($), Baz: 20.02.2020
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 338565 oo, 202%
Doviz Agigi Olan Sirket 201 -526.568 175% 159%
Biitiin Sirketler 499 -188.003 150%
1z 129%
100% fm===gmm = O I o o o A i
Déviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 75% g
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 3222
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 N () ) N N N N N LYW a, " o " o oy (9
R I S S A A A, A L S | R LS, A BN N N, N,
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 F ST E S S S S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |[ENKAI 19.256 e . . . ..
AKENR 10.452 |ASELS 18.888 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
: - 115% MSCI TR 111,9%
IZMDC -9.434 |AKBNK 18.356 110% MSCI EM
KRDMD -8.746 | TTKOM 15718 10504
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 100%
102,4%
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 95%
90%
Arastirma Model Portféy Tablosu 85%
a . 0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. E;gof’
0
AYGAZ 155,90 GG - 'L“{}’ %,)',5 u‘i'b e,'i‘b Q;j'b ,\,‘{; Q;i;, q,i;, &Ib o W,}".: \,}u
BIMAS 395,50 GG - . S R S S OO )
CIMSA 38,00 GG -
EREGL 49,62 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 281,25 GG - e
PETKM 24,32 GG - 700
TCELL 67,35 GG -1
FROTO 986,00 GG - ggg
TRGYO 36,92 GG - 200 M MY M At e e
100
VLIS Lo2ll SE : PITLL LRSS T ISP D
F T IFFFFT I IFFFFIITIIT IS Q
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ © t: o 65 o .?v.\ © '?v.\ © '?r.\ © 's;.\ © .&;\ o sv\ © sv\ & ‘cv.\
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BiST100 F/K, TL
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| BIST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama | 8

. FIK’sina gore %4,3 primli iglem gormektedir. [ 7
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| BiST100 Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,5 iskontolu islem
| gormektedir.

IS
6,1 — — — AlYUstBant — — — - Ara Bant

A 23

Sinai Endeksi 11,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %47,6 primli islem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazl 5 yillik ortalama

1
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. F/K’sina gore %20,9 primli iglem gérmektedir. I 9
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| Sinai Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %57,9 primli iglem
| gormektedir.
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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20.02.2024 Kapanis (%)| Haftalik
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Tahvil Faizi (2Y)
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 25
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 2
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo = d

faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki /\-r"‘-4~l ﬂ 4 , 15
yildaki ilk faiz artinrmini gerceklestirdi ve politika oyt ATy 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini oF ¥ A P S N S S > &'}"
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal LA e e ® W P e e P~ ’ ™ l
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 0
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda  ise faiz oraninda  degisiklik 110% W
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90% -
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

?ndirerek %14 sevi_yesine_(;_ekti. :I'_CMB, 2022 yihnin P P P P P P P B s P e I o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ®
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim

Guinliik Biilten
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yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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