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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Diin giine alimlarla baslayan ve giin iginde 8.116,9 puana kadar yiikselen BIST100 Endeksi,
kapaniga dogru gelen kar satiglariyla %0,10 azalisla 8.016,09 puandan gini tamamladi.
L 70 Boylece Endeks haftanin doérdinctu ginunde de 8.000 seviyesinin Uzerinde kapanis
gerceklestirmis oldu. Bankacilik Endeksi %0,90 azalirken, Sinai Endeks %0,22 deger

c r 50 kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapaniga gére 7 baz puan artarak %41,99
(7] seviyesine yukselirken,10 yillik tahvil faizi 18 baz puan azalarak %26,15 seviyesinden islem
= et g6rdu. Dolar/TL 30,04-30,19 ve Euro/TL 32,73-32,99 araliginda hareket etti. Tirkiye'nin dolar
E L 10 bazli 5yil vadeli CDS orani 315,2 oldu.
N 11 0Oca 120ca 150ca  160ca 170ca  180ca TCMB toplam rezervleri, 12 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gére 187 milyon dolar artigla
E BIST Verileri 139,8 r:nil'yar dtolara yi.JkskeI.dsi.gl\get r:ezerélelr 32i3 milyar dolardan 29,5 milyar dolara gerilerken,
c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2065  SWwapharignetrezervi eksi 39,5 milyar dolar oldu.
= BIST-100 Pi Dederi (milvar TL 8102 Goldman Sachs'in raporunda, TCMB’nin piyasadaki para arzini azaltma hizi géz éninde
(D ST-100 Piyasa Degeri (milyal ) 6.810, A ( _
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 30 bulunduruldugunda, enflasyonun beklenenden daha hizli gerileyebilecegi vurgulandi.
$ - _y : Raporda, enflasyonun, piyasalarin fiyatladigindan daha hizli gerilemesiyle Bankanin politika
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErﬂ.)_ —— e — _9&61 faizini yil ortasinda indirmeye baglayabilecedi, bunu da TL (izerinde baski olusmadan
BIST-100 F/K Cari 6,65, yapabilecegi belirtildi. Raporda, enflasyonun %42,6 olan éngdrilere kiyasla yil sonunda %30
1) I
= Ii.snban(:l Pay1 % 36,7J seviyelerine kadar inebilecegi ifade edilirken, TCMB'nin su anki iletisimine bakildiginda,
8. En@sl_er______K_a;|_ _GTnI;__EB Bankanin bu ay politika faizini 250 baz puan artirarak %45'e c¢ikaracagi Ongorusinde
panis uniu bulunuldu ve Goldman Sachs'in politika faizine iliskin 6nceki tahmininin %42,5 oldugu
g BIST-30 (TL) 8.649,34 -0,28% 7,84% animsatildi.
BIST-100 (TL 01 -0,109 7,31% L - " o .
N ST-100(TL) 8.016,09 0’100/0 3 00 S&P Global'in, Turk sirketlerinin son yillarda yiksek enflasyon, dalgali para birimi ve yuksek
_— BIST-30 (%) 287,62 -0.37% 5.42% faiz oranlarlyla miicadele etmek zorunda kaldigina isaret edilen raporunda, S&P'nin
-8 BIST-100 ($) 266,56 -0,19% 490%  derecelendirdigi sirketlerin gogunun bagimsiz kredibilitelerini korudugu belirtildi. Agiklamada,
.E BIST-Banka Endeksi 9.674,03 -0,90% 10,98% llkede sert inis, Euro Bolgesi'nde ekonomik yavaslama, degisken doviz kurlari ve hiikimetin
o BIST-Mali Endeksi 8.742 47 -0.28% 10.84% politika degisikliginin surdurdlebilirligine iliskin belirsizlikler bagsta olmak uzere risklerin
- : ’ sUrdugu kaydedildi.
o BIST-Sinai Endeksi 11.905,23 0,22% 3,24% g Y
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD Borsalari gunu artigla tamgmladL Kapanista Dow Jones Endeksi, 90,54 artarak
ASTOR 6.791 7 0% 37.468,61 puana, S&P500 Endeksi, %0,88 artisla 4.780,94 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,35
THYAO 6'539 0’70/ kazangla 15.055,65 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da guni pozitif kapatti.
b -0,7%
ISCTR 5.881 0,7% ABD'de igsizlik maas! bagvurular, 13 Ocak ile biten haftada énceki haftaya kiyasla 16 bin kigi
SASA 5239 6.7% azalarak 187 bine gce_r_ile)_/er?k Ey_IiJI 2022'den bu yana en disuk st_aviyesir)i kayqet_ti. I§silzlik
YKBNK 4.147 -0.9% maas! basvurularina iligkin énceki haftanin verisi 202 binden 203 bine revize edildi. ABD'de
R 3.662 2’30/ konut baslangiglari, Aralik ayinda aylik %4,3 azahsla 1,46 milyona gerilemesine karsin,
. : ks piyasa beklentilerinin Uzerinde gergeklesti. Konut baglangiglan, yillik bazda ise %7,6 artti.
YUKSELENLER DUSENLER Ingaat izinleri, Aralik’ta aylik %1,9 artarak 1 milyon 495 bine yikseldi. Yillik bazda ise %6,1

TR artti.

) : Avrupa Merkez Bankasinin (AMB) Aralik ayi para politikasi toplanti tutanaklari, AMB Yénetim
00T Konseyi Uyelerinin diigen enflasyona ragmen siki durusun sirdirilmesinden yana oldugunu
100 ortaya koydu. AMB Yonetim Konseyi Uyelerinin enflasyonun hedefe dogru indigi ancak
risklerin halen sirdigi gorUsinde olduklar ifade edilen tutanaklarda, henlz rehavete

— girilmemesi ve ihtiyatli olunmasi gerektigine vurgu yapild.

10,0%
ELUi0Zg " Bugiin Ne Bekliyoruz...
10,0%
10,0% ! Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
10,0% : ekside. Dolar/TL 30,18 ve Euro/TL 32,87 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 103,5
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0880 sinirinda. Brent tipi petrol 79 dolardan,
altinin onsu 2.023,2 dolardan ve grami ise 1.963,7 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde konut satiglari ve piyasa katilimcilan anketi yurt diginda Almanya’'da Uretici
fiyat endeksi, Ingiltere’de perakende satislar ile ABD’de ikinci el konut satiglari ve Michigan
tuketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Aralik ayinda %2,93 artan TUFE’nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
gore; Ocak ayinda %4,86 ve 12 ay sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni
. . LA ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi Ongoérilmektedir. Cari dengenin
2023 sonunda 45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar agik vermesi
1000 Amanya Uretici Fiyat Endeks beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,2 ve %3,3 olacagi
y ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda

10:00 ingiltere Perakende Satislar . .
0,

1000 Tiirkiye AT CRRE ise %36,65 olmasi beklenmektedir.

10:00  Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Sirket Haberleri

18:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Aselsan ile Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhdi Savunma Sanayii Baskanhgi arasinda
BiST Veri Bankasi © N4/ Deniz Hava Savunma Sistemleri kapsaminda 18.01.2024 tarihinde, Aselsan pay! 15.632.304
Avro ve 182.314.702 TL tutarinda soOzlesme imzalanmistir. S6z konusu soézlesme
kapsaminda teslimatlar 2024-2027 yillarinda gergeklestirilecektir.

18:00 ABD ikinci El Konut Satislari

Sirket Karlan

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/0505/8446/Piyasa_Takvimi_15-19_Ocak_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0530/4807/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.01.2024.pdf
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—— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapa n|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 37.469  054% -059% 12,53%
ABD-S&P 500 4781 088%  023% 2169% . 00
ABD-NASDAQ 15056  1,35%  0,30%  37,41%
Almanya-DAX 16.567  0,83%  -1,10%  9,13%
ingiltere-FTSE100 7459  017%  -3,55%  -4,75% 5.400
Fransa-CAC40 7401 113%  -1,88%  22,75%
c Rusya-RTSI 1125 -042%  3,83% 12,18% :
B Brezilya-BOVESPA 127.316  -0,94%  -512%  13,44% 400 == =
= AN A A D222 999 0O N ANAN AN AN AAD DA A
S JPN-NIKKEI225 35466  -0,03%  574%  35,68% R QR DD 00 8 2 2 & W2 D D 4D 4D A ad a A qV o gl 4V P AP 4R AR o
om Gin-SHANGHAI 2824 -077%  -508% -12,42% B AU A S A et o G S S R S i
v G.Kore KOSPI 2468  113% -7,01%  371% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 71.643 0,64% -0,83%  18,11% 650 10
= BiST100 8016  -0,10%  7,31% 50,82% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 267 -0,19%  4,90%  -7,08% 550 8
(O] BIiST BANKA 9.674  -0,90% 10,98% 118,42% 450
BIST BANKA ($) 322 -0,98%  8,49%  36,90% 6
BIST SINAI 11.905 022%  3,24% 37,01% 350
‘ti BIST SINAI ($) 396 0,14%  0,92% -15,98% 250 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 30,1818 Cad 2’1%1 50'\'\’\’\%%%%%%9%6ch\\\\q,q,q,q,n.,q,q,n,uO
NY N N° N N N
o | Euro/TL 32,8767 0,1% 0, 9%I ooo;\e;& e‘.\odz»:i\a:e& Q)i}oo'b;&:z& d.\o(,o'l;\% @&3@&@&&&3@&@&&&3@3\% é"z)i%o”’m
v [Europolar 1,0879 01%  -1,5%} T 5
] .BOEI’/VGH_ ———— T48_69_ — —047/0 — —55/0- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-8 Altin ($/ons) 2.021 -0,1% -2,0% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 18.01.2020
E‘ Altin (TL/gram) 1.961,5 01%  0,0%  1000% 818%
[} Giimiig ($/ons) 22,7 -0,4% -4,7% 800% )
Q.  Gimis (TL/gram) 220 02%  27% o0, g60%
Brent Petrol ($/varil) 78,9 -0,2% 2,4% 2009 o
(o]
VIX 14,1 0,0%  135% ’
Dolar Endeksi 103,5 0,1% 2,2% 200% ——— - e vttt o o e
Eésterge Tahvil 41,99% 0,2% 5,8%1 0% o e e e o e e e e
:Tr 10yl Tahvil 2615%  -0,7% -2,2%: ARG g A A AP G A AR N L
ABD 10y Tahvil Faizi 4,17% 9 Y
Loy e taEl | R 06%  _13% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 18.01.2020
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 338565  200%
Déviz Acigi Olan Sirket 201  -526568 o0 e
Butiin Sirketler 499 -188.003 125%
100% wgr=--—ge SRl S T T N A T T AR 106%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar ;g‘o’f L
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 250/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 o N ) ) n ~ (N n a, a, a, a o, o, oy oy (9
UL AL PR S A AR A LS G LG, A, LA R LA I
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 o F L’ & o S P E P S P
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 [ENKAI 19.256 e . . . ..
5 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 110% MSCI TR
IZMDC -9.434 |AKBNK 18356 oo, MSCI EM
0
KRDMD -8.746 [TTKOM 15.718
100% 97,3%
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 95%
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 900/0
0 93,5%
. 0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu :g Of
a . (1)
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 7504
0
AYGAZ 136,60 GG - K2 '1:'{'5 ";‘{) u’i‘b 6,.{; e']"b ,\‘i}’ %,:3, Q,'f’ \Q,}'b \\,}'b 0,}'5
BIMAS B83N5 GG - ) (S 7 97 7 N o7 RS X o
CIMSA 30,72 GG -
EREGL 42,52 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 250,75 GG - e
PETKM 20,16 GG - 700
TCELL 64,45 GG - 288
FROTO 798,00 GG - ggg
TRGYO 35,28 GG - PP de WV N™ o idiede i T N
100
VLIS LRl SE : I I N N I I I I S S R
GG: Gézden Gegiriliyor S XS YOS YFSY S NS Y Y Y WS Y
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Periyodik Raporiar
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BiST100 F/K, TL
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %11,3 iskontolu islem gérmektedir.

R
AUOON®OOO

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %26,8 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %21,7 primli islem gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,0 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %34,6 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $

11
10
[ 9 TT T T T T T T T T AN Y T T T T T T T T T T T T T T T ANT T
ISlnaiEndeksi6,6xolandolarbazI|5y|II|kortaIama| ey A B | Pt ity 'y Ve o OF W i '
. FDIFAVOK carpanina gére %10,9 primli iglem t v 729
| gérmektedir. ! S
] =" Sy a0 aniaaia Saaiaiaa L Y A
4 o em em em em em em e em e en e e e e e e e en e em e e Em e e e e e e e e e = e
3
T T T T T R A 0 2 2 2 20 20 a0 20 A 2, S M S M M A O S VG A VO Vo
P P FEEFTFTS I T FFTFE I T FFTPEFTEFTFTEESTET
R R R R R R R R C R R
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,6 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE

Kapanis (%)| Haftalik

Tahvil Faizi (10Y)

18.01.2024 70

________________ 03350 65

197 | 3.217 60

Tahvil Faizi (10Y) 40 | 1.702 55

Tahvil Faizi (2Y) 231 | 3.180 50
TCMB AOFM 0| 3.350

TUFE 0 50 45

40
35

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam

&
=
b=
m 1.200 baz indiri i iti o
. puan indirime giderek politika faizini 25
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 2
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika -7 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini s\'f’ &"’ Qn,’f’ &'f’ Qo,’i’b é,’f" 6\’.9’ @’1’? @’f" \g'i'b \\’f’ 0“’ Qo"
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N > D & o N N N N N N N W
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yUkse!tiIdi. 202_1 _y|_|| chk ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110% g o] ol ot~ SRR NS TN A i e
(7] yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100% =SS NN, N
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P 0 o P P P o o o s o 5 N

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 o \q'f‘l’ RN AR RN \c{.\‘ o oY q{@ o){\’\‘ g(@(} o
seviyesinde sabit biraktl. TCMB, politika faizini 17 N N N

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve ﬁﬁi';ﬁgﬁ.
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikard!.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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