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| s96 Diin Ne Oldu...
Haftanin ilk iglem giintine hafif saticili baglamasina ragmen seans icinde 4.571,16 ile rekor
" 90  tazeleyen BIST100 Endeksi, %2,57 kazangla 4.570,2 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
L 70 Endeksi %1,38 ve Sinai Endeks %3,90 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapaniga gore 45 baz puan azalarak %13,58 ve 10 yillik tahvil faizi 58 baz puan azalarak
- 50 %11,95 seviyesinden giini tamamladi. 18,54’li seviyelerden gline baglayan Dolar/TL, giin
D icinde 18,64 seviyesine kadar yukselirken, Euro/TL 19,30 sinirini asti. Turkiye’nin dolar bazli
F=] - 30 5yl vadeli CDS orani 558,9 seviyesinden iglem gordd.
He ] L
(01 7 Kas 8 Kas oKas 10Kas 11Kas 14 Kas 10 Turkiye ile Endonezya arasinda savunma sanayisi, teknoloji, ormancilik, gevre ve kalkinma
&~ alanlarinda igbirligini iceren 5 anlasma imzaland.
E BIST Veriler ABD B lar k: k irle bagladikl Und dususl ladi. K ta Dow J
[ BIST-100 Pi Degeri (mil 198.8 orsalari karisik seyirle basladiklar guni disitsle tamamladi. Kapanista Dow Jones
S Iyasa Degeri (milyar $) ®  Endeksi, %0,63 azalisla 33.537 puana, S&P500 Endeksi %0,89 azalarak 3.957 puana ve
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.679,7 Nasdaq Endeksi %1,12 kayipla 11.196 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glini yikselisle
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,9 tamamladi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 91,4
|- e ek con T TS Euro Bdlgesi'nde Eylil ayinda sanayi Uretimi zayiflayan kiresel talebe ragmen bir 6nceki aya
© BIST-100 F/K Cari 6'33| gore beklentilerin tizerinde %0,9 artarken, yillik %4,9 artis gosterdi.
C el L N
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB ABD Baskani Biden ve Cin Devlet Baskani Si Cinping, G20 Zirvesi icin geldikleri
(0] BIST-30 (TL) 4.951 62 239%  144.52% Endonezya'nin Bali Adasi'nda ylz yuze goérugsme gerceklestirdi. Yaklasik 3 saat slren
o ' o o gériisme sonrasi Beyaz Saray, Biden ve Cinli mevkidasi Si'nin gériismesinin samimi gegtigini
~ BIST-100 (TL) 4.570,20 2,57%  146,02% ve ABD Disisleri Bakani Blinken'in Pekin'’i ziyaret edecegini duyurdu.
] BIST-30 ($) 267,49 2,76% 71,42%
- v 0,
-8 BIST-100 (9 - 246.88 2,95% r2.41% ABD Hazine Bakanhgi Yabanci Varliklari Kontrol Ofisi (OFAC), ABD Disisleri Bakanhgi ile
.E BIST-Banka Endeksi 3.884,86 138%  14345%  pirlikte, Rus askeri-sanayi kompleksini destekleyen ulusétesi bir a§ tedarik teknolojisine
7] BIST-Mali Endeksi 4.224,64 1,80%  140,85% yaptirimi onayladi. Yaptinm karari 14 kisi ve 28 kurumu kapsiyor.
o BIST-Sinai Endeksi 7.550,10 390% 12179%  Bygiin Ne Bekliyoruz...
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
THYAO 8.996 -1,6% %0,38 artida. Dolar/TL 18,60, Euro/TL 19,21 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
ASELS 6.984 7,3% 106,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,03 sinirinda. Brent petrol 92,8 dolardan,
PETKM 5.642 7.2% altinin onsu 1.772,7 dolardan ve grami ise 1.060,2 liradan alici buluyor.
EREGL 4.274 2,3% . . - R . . . .
ODAS 2.302 10.0% Bugln yurt icinde issizlik orani ve merkezi yonetim bultgesi dengesi yurt disinda ise Euro
: : Bolgesi'nde blyime ve ABD’de Uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.
EKGYO 2.920 6,8%
YUKSELENLER DUSENLER Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ARG G SNGYO 0,9% 6,33x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %19,2 iskontolu.
KRPLS 78 GLEMD 6.8% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
CONSE 0,00 BRKO 6.8% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
IEYHO XA FENER 6.4% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
AKENR SELVA 5,206 en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
CELHA [GOZ8  ORMA 4,8% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST i¢in agagr yonli riskleri artirabilir.
MAALT LHULE ATSYHI 3.9% Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’'nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
KONTR — 'SEBK'; sf::“ gore; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi
B:zﬁ; TN KaPLM 3‘0%" beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise
DOCO T = " 2‘6% 23,61 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda
—— T R e ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2022 ve 2023'te
RGeS T O;A) LR 2'5% siraslyla %5,1 ve %4,2 olacagdi 6éngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
VET 1016% AL 2:5% %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.
BMSTL 10,0% TBORG | 2,4% . B . . o .
ACSEL 70,00 NTHOL | 2.3% Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.$. (KARSN; Haberin etkisi: Pozitif)
GLRYH IETX SUMAS | 2.2% Karsan ile Endonezya'nin kokli firmalarindan CREDO GROUP sirketi SCHACMINDO
HKTM ETILR | 2,1% arasinda, Endonezya'daki elektrikli minibls ve otobls dénlsimiine yonelik ihracat ve SKD
Yai=§  10,0% UFUK | 1,9% tipi (yari demonte) Uretim asamalarini igeren isbirligi icin mutabakat anlagmasi imzalandi.
uleld  10,0% ISBTR | 1,8% Taraflarca nihai anlagsmaya variimasi durumunda Endonezya'daki 6nemli sehirlerde toplu
tasima araglarinin elektrikli arag dontisimunin bu isbirligi cercevesinde énemli rol oynamasi

hedeflenmektedir.
Teknik Takip Listesi

10:00 Tiirkiye Mevsimsel Diizeltilmis issizlik Orcun 15-22 Kasim 2022 doénemi igin teknik takip listemizde OYAKC, KRDMD, TUPRS, BIMAS,
10:00  Tiirkiye Tarm UFE VESTL ve THYAO yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

ig;gg Iﬁxgz ;:iifigi?ﬂiagftée Dengesi(TL) Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 15-22 Kasim 2022

13:00 " Euro Bdlgesi. GSYH ‘ Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes

AU Lretel Fyat Endeks OYAKC 17,73 17,55 17,40 18,05 18,20 17,37

BIST Veri Bankasi KRDMD 13,02 12,90 12,77 13,25 13,45 12,75

TUPRS 429,60 426,00 423,00 432,00 436,00 421,00

Sirket Karlari BIMAS 135,30 134,00 132,90 138,20 141,00 132,60

WESTL 43,10 42,30 42,30 43,80 44,80 42,20

Strateji Raporu THYAOQ 109,70 108,70 107,60 110,90 112,20 107,50



https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/6754/8623/Piyasa_Takvimi_7-11_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/6775/9375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.11.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapanislari, TL 1os
ABD-DJ IND. 33537 -06% -7.7% -71% 6.400 1
ABD-S&P 500 3.957  -09% -17,0% -155% 1f| 100
ABD-NASDAQ 11196  -1,1% -284% -29,4%  4.400 75
Almanya-DAX 14.313  0,6%  -9,9% -11,1% 50
ingiltere-FTSE 100 7385  09% 00% 05% 2400 o5
q:, Fransa-CAC40 6.609  02% -7.6%  9,6%
2 : 400 0
g :usyﬁ_R-:—BSOlVESPA 11;.122 323 23;2? 3:2:? o SN SR SR S R R, S, A, AR W
m Jrem . NIKKEI 225 28,010 0,20/0 2]70/0 5]40/0 F 4 T o o o o
> 2pOTyagt I : o T e s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Cin-SHANGHAI 3.126 1,4% -14,1% -11,7% 650 B
E G.Kore KOSPI 2.477 0,1% -16,8% -16,6% Endeks Kapan|§lar|, $
e Hindistan-Sensex 61.508 -02%  56% 1,4% 550
(O] BIST100 4570  26% 146,0% 178,9% 450 2
BIST100 ($) 247 29% 72,5%  49,4%
BIST BANKA 3.885  1,4% 1435% 163,9% 350 4
‘ti BiST BANKA ($) 210 1,8% 70,7%  41,4% 250
- BIST SINAI 7550  3,9% 121,8% 164,4% 150 2
8. BIST SINAI ($) 408 4,3% 555% 41,7%
= 50 0
.o o o < S 2 o o o > D » » Ay
o I%O#z/';:n_tla'_l:aﬁ I _]I%‘g%z:ji _Gﬂl Iu_k — _YEB.I il «0& o «‘?f& il »\‘b& Sl «0& o «"‘& Sl »\0&
| 0, 0,
= | otar ’ Lt 40*3/"| mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,2183 0,0%  27,2%
-8 |Euro/DOIar 1,0333 0.0% 9 2%| 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 15.11.2018
E e i A g =i 677%
. Dolar/Yen 140,31 0,5% 21,9%
600%
& Altin ($/ons) 1771 01%  -32% ’ A00%
Altin (TL/gram) 1.058,8 01%  358% 40004
Gumiis ($/ons) 22,0 0,2% -5,3% .
Giimiis (TL/gram) 13,2 02% 32,8%  200% 332%
Brent Petrol ($/varil) 92,7 -0,5%  19,0% = TR SR s et
0%
VIX 23,7 0,0%  37,8%
- : : : SRV AL BN BT, B K. S SN A, A A A LR, L A A
DolarEndeksi 1067 02%_ 115% & o & & & & @ F SO W E SO
[Gésterge Tahvil 13.58%  25,0%  -40,201 U100 YUSIN CBANK
ITr 10y11 Tahvil 11,95%  -46% -50,9%l —
ABD 10y Tahvil Faizi 3,87% 0,0% 155,8%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 14.11.2018 200%
—— T = 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lol o
Déviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.244  150% G
Déviz Agigi Olan Sirket 191 290,965 = 125%
e as 100% #%%
Biitiin Sirketler 477 -102.722 75%
(o]
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar B v.e *'3'&'3' 9-@ .0'9 *r\?&q? 6:19 v"’\ ~\rxt* ,o"’\ e"’\ o"} \\fﬂ'&qﬁ" ;{y
THYAO -95.956 | GARAN 24.213 RS R G C N - R C A = RO C R = RO C R
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 [ISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630
140%
SASA -13.184 | SAHOL 11.966 130% 126,5%
EREGL -9.146 | TTKOM 9.291 120%
ISDMR -8.683 | ENKAI 8.075 110%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 100%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 90%
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 gozf’ MSCI TR
s MSCI EM Y, 0%
" 0 !
Arastirma Model Portfoy Tablosu o N g g 2 g g s P g g g
. . N NG o oY o? R ‘9“’ &° (,;.\ &P g Nd
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. KR N N N N N N N N N o
AYGAZ 70,00 12,68 -81,9%
BIMAS 135,30 149,75 10,7% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 79,10 16,38 -79,3% e e i O G e n--
EREGL 37,34 38,59 3,3% 700
PETKM 15,26 12,86 157% e99
TCELL 33,08 13,16 -60,2% 200
FROTO 393,50 505,08 28,4% %88 ______________________________________________________
TRGYO 14,14 4,01 -71,6% T I S T T I I S S A
TUPRS 429,60 125,85 -70,7% '?..s & S.s & '?..s & s..s & s.s & '?.s & .?'S & s,s & '?..s & s..s
Kaynak: BMD Arastirma .
Cari CDS =659 Medyan =287 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %19,2 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %27,9 iskontolu islem
| gormektedir.

BIST100 Cari F/K, $

Periyodik Raporiar

33 BiSTSinai F/K, TL
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AlWUstBant = = = Ara Bant
13 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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ISlnaiEndeksi6,8xolan5y||||kortalama 1 g Wy — — e e e A A
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

il %
S0] ro- 85
-516 mmmmm 80

Tahvil Faizi (10Y) 772 o 75

Tahvil Faizi (2Y) -424 T (752

TQMB AOFM -550 e 0
sz 6.562 ;

Kaynak: Finnet o= 55

- 50
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam !
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

Guinliik Biilten

1 . )
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . i .
.§. %‘1’5,00,6 yUkseItiIirkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haft.ahk. repo faizj .200 baz puan artisla %17 180%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120% i W
.E toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik 1009 L= == e
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika )
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N a, 9 q, q, a, 9, q, q, q, q, q,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 @5\'\'% b{\'br'b \(of\(‘l’ (,;.1:‘]/ \(,;.5{‘1' \(,J,Vr‘l' \(,J@(‘L \(o@(‘]’ \(,ﬁ(‘l' \(,}{‘1' \(,39(} %5\0(']/ %5\’\(}
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N N N N
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 1|-—|II_N RUPI ,\RAESK Eggo Slﬁf';iﬁg[ﬁ. BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli Bizim Menkul Degerler A.$
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika Arastirma Boliimii

faizini %10,50 seviyesine cekti. http:/iwww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bélimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
velveya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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