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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 112,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.946,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 0,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 8,7

IEIST—lOO F/K Cari 6,421

0,

EbANEN /I . 3354
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.618,60 0,21% 29,31%
BIST-100 (TL) 2.434,02 0,35% 31,03%
BIST-30 ($) 151,71 -0,24% -2,77%
BIST-100 ($) 141,02 -0,11% -1,48%
BIST-Banka Endeksi 1.951,32 -0,43% 22,28%
BIST-Mali Endeksi 2.362,31 0,04% 34,68%
BIST-Sinai Endeksi 4.123,58 0,67% 21,13%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 1.363 0,7%
EREGL 657 1,1%
SISE 639 0,5%
KRDMD 413 2,2%
RUBNS 395 -3,9%
SMRTG 360 5,3%

YUKSELENLER DUSENLER

GESAN ISKUR 10,0%

IZFAS EKIZ 7.2%
CANTE IZTAR 51%
KRGYO ISGYO 5,1%
ASUZU RUBNS 3,9%
AGHOL DERHL | 3,6%
FONET BERA | 3,0%

INTEM MZHLD | 2,4%

KGYO GSDHO | 2,3%
RODRG YYLGD | 2,2%

DERIM BFREN | 2.2%

BALAT ITTFH | 1,9%

ETYAT KIMMR | 1,9%

VKING ACSEL | 1,8%
LKMNH TUKAS | 1,8%

IHLAS SERVE | 1,8%
ARMDA MAKIM | 1,7%

KZBGY KARTN | 1,7%
SMRTG HTTBT | 1,7%
KRONT OZKGY | 1,7%

Haftalik Piyasa Takvimi %

10:00 Tirkiye Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Orani
12:00 EuroBélgesi Sanayi Uretimi
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
21:00 ABD Hazine Blitge Dengesi($)
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem gunine yatay baslayan ve seans iginde 2.422-2,440 hareket eden
BIST100 Endeksi, %0,35 kazangla 2.434,02 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,43 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,67 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
%23,45'ten, 10 yillik tahvil faizi %18,84 seviyesinden islem gérdii.17,26’li seviyelerden giline
baglayan Dolar/TL, seans icinde 17,33 sinirini asarak 17,27 seviyesinden islem gordu.
Euro/TL 17,43-17,64 aralijinda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 877
seviyesinden iglem gorda.

Merkez Bankas’'nin Temmuz ayi Piyasa Katiimcilari anketinde yil sonu TUFE beklentisi
%64,59'dan %69,94’e, yil sonu dolar/TL tahmini 18,89'dan 18,99'a yukseldi.

TCMB, Mayis ayina iliskin 6demeler dengesi istatistiklerini yayimladi. Buna gore cari acik
Mayis’ta 6,47 milyar dolar oldu. 12 aylik cari igslemler agigi 29,4 milyar dolara yikseldi.

Fitch Ratings, Turkiye’nin kredi notunu B+'dan B’ye indirdi, gérinimini ise “negatif’ olarak
teyit etti.

ABD Borsalari giini disusle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,62 disusle
30.981,33 puana, S&P500 Endeksi %0,92 dislsle 3.818,80 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,95 kayipla 11.264,73 puana geriledi. Avrupa Borsalari guni yikseligle tamamladi.

Fed’in en sahin yetkililerinden Christopher Waller ve James Bullard, resesyon endiselerine
ragmen enflasyonu kontrol altina almak igin bu ay da 75 baz puanlik faiz artisi olabilecegini
ifade etti.

ABD’de tarim digi istihdam Haziran'da 372 bin kisi artarak, 265 bin olan beklentilerin Gzerinde
gerceklesti. Ulkede tarm harici sektérlerde istihdam Haziran’da 372 bin kisi artti. issizlik orani
degisim gostermeyerek %3,6'da kaldi. Haziran ayinda istihdam artisinin en yliksek oldugu
sektorler, profesyonel ve ticari hizmetler, eglence ve konaklama ile saglik hizmetleri oldu.

ABD Bagkani Joe Biden aciklanan Haziran ayi tarim digi istihdam verisine dair “Amerikan
tarihindeki en hizli ve en guglu istihdam toparlanmasi” yorumunu yapti.

IMF, ABD ekonomisinin bu yila iliskin blyume tahminlerinde bir kez daha dususe giderek
2022 yili beklentisini %2,9'dan %2,3'e ve 2023 i¢in %1,7'den %1,00'e indirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,13 artida. Dolar/TL 17,34, Euro/TL 17,44 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
108,17 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0033'lu seviyelerde. Brent tipi petrolin
varili din Gin’'de COVID-19 vakalarinda gérilen artis ve getirilen kisitlamalarin etkisiyle 99,71
seviyesine gerilerken, bugin yatay seviyede 99,59 dolardan islem gortyor. Altinin onsu
1.725,19 dolardan ve grami ise 962 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde issizlik Orani takip edilirken, Yurt disinda Almanya ve ABD tarafinda
enflasyon verileri takip edilecek. Ayrica bugiin ABD’de hazine biitge dengesi agiklanacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,42x olan BIST100 cari F/K carpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gére %20,5 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,40, Adustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve
12 ay sonrasinda %40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 18,99, 12 ay sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 37,5 milyar dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH bliyiimesinin 2022 ve 2023'te siraslyla %3,6 ve %3,8 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Koroplast (KRPLS) kodu ile 20-21-22 Temmuz tarihlerinde, 4,68 lira sabit fiyattan talepler
toplanacak.

IHAAS & MZHLD paylarina 12 Adustos tarihine kadar acgiga satis ve kredili islem yasagi
getirildi.

GZNMI.E paylarina 12 Adustos tarihine kadar emir paketi tedbiri getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5661/haftalik-piyasa-takvimi-11-15-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm
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* BIST100 Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %20,5 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten
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BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,0 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %8,8 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %32,9 iskontolu islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %6,6 iskontolu iglem 1
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %33,0 iskontolu iglem
| go6rmektedir.
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00'e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
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faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin R o o N N o i ) i o ¥ ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \nﬁ' R %f@‘ ,‘;\N rbr{v RO @P' \,5?3‘ RS \,,Q'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 - N N RUS "RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ‘
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak ' ) ’

sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda . .

beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakti. Aragtirma Boliimii
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD caligani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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