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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.106,68 1,21% 38,47%
BIST-100 (TL) 10.165,52 1,14% 36,08%
BIST-30 ($) 343,72 1,39% 25,98%
BIST-100 ($) 314,60 1,31% 23,80%
BIST-Banka Endeksi 14.731,49 1,25% 68,99%
BIST-Mali Endeksi 11.591,01 1,08% 46,95%
BIST-Sinai Endeksi 13.655,08 0,98% 18,41%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.247 0,8%
TUPRS 6.118 1,9%
PGSUS 5.004 7,6%
EREGL 4.681 3,4%
KCHOL 4.130 0,8%
ISCTR 3.960 1,6%

YUKSELENLER DUSENLER
TARKM HOROZ 10,0%
ISBTR POLTK 10,0%
AVPGY VRGYO 10,0%
YGYO AVTUR 10,0%
IHYAY OYLUM 10,0%
KARSN ALKLC 10,0%
MARKA ENSRI 9,6%
ODINE PNLSN 8.7%
GMTAS AKMGY 8,5%
TEKTU PSDTC 8,4%
ISATR HRKET 8,2%
ozsuB MAKIM 7,8%
YYAPI KTLEV 7,8%
DOGUB FENER 7,6%
PGSUS HUBVC 7.4%
PAPIL DMSAS 7,.2%
ARZUM UFUK 7,1%
MACKO IHEVA 7,0%
BTCIM CEOEM 6,6%
ZRGYO GRTRK

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Almanya Tarim UFE

10:00 Tarkiye Konut Satiglari
12:00 Euro Bolgesi ~ Sanayi Uretimi
15:30 ABD Issizlik Bagvurulari
15:30  ABD Uretici Fiyat Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din gune %0,11 artisla baslayan ve giin iginde 10.231 puana kadar tepki alimlari ile ylkselen
BIST100 Endeksi, %1,14 kazangla 10.165,52 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,25 ve Sinai Endeks %0,98 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 15 baz puan artarak %43,10 seviyesine yikselirken 10 yillik tahvil faizi 0,01 baz puan
artarak %28,47 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 32,19-32,40 ve Euro/TL 34,69-35,12
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 255,1 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada,
"Kurucu Uyesi oldugumuz Asya Altyapi Yatinm Bankasi’ nin (AAYB) Baskani Sayin Jin
Liqun’'u Bakanligimizda agirladik. Kalkinma onceliklerimize destek veren Banka, kuruldugu
2016’dan bu yana llkemize 4,5 milyar dolar finansman saglamistir. Gérismede 6niimiizdeki
3 yili kapsayan AAYB'nin ilk Ulke Programi hazirliklarini baslattik. Giglii ekonomi
programimizla uluslararasi finansal kuruluslarin yatirnm yaptigi 6nde gelen Ulkelerden olmayi
surdurecegiz" dedi.

Fitch Ratings Bankalar Direktori Ahmet Emre Kiling, Tirk bankalarinin son bir yilda yaklasik
4,6 milyar dolar sermaye benzeri ihraci oldugunu ve dis finansman kaynakli risklerinin
azaldigini belirterek, "Bundan sonraki donemde, Tirk bankalarinin firsatlara gére hareket
edecegini dusunuyoruz." dedi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,09 azalarak
38.712,21 puana, S&P500 Endeksi %0,85 artarak 5.421,03 puana ve Nasdaq Endeksi %1,54
artarak 17.610,79 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise pozitif seyirle tamamladi.

ABD'de tuketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik degisim gdstermedi. Yillik bazda ise piyasa
beklentisinin altinda %3,3 artti. Enerji ve gida fiyatlarini icermeyen cekirdek TUFE Mayis'ta
aylhk %0,2 yillik %3,4 artis gosterdi.

ABD Merkez Bankasi Haziran ayi toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %°5,25-5,50
araliginda tuttu. Karar metninde ekonomik aktivitenin ve isgiici piyasasinin gigli seyrettigi
belirtildi. Enflasyon tahminleri bu yil igin %2,4'ten %2,6'ya, 2025 igin %2,2'den %2,3'e
yukseltildi, 2026 igin ise %2'de sabit tutuldu. Karar metninde enflasyona yonelik séylem
degisti ve “son aylarda %2’'lik hedefe dogru imli bir ilerleme kaydettidi” ifadesine yer verildi.
Kararin ardindan Fed Baskani Jerome Powell, enflasyonun son aylarda yil basina kiyasla
yavaglasa da hala ¢ok ylksek oldugunu ve siki para politikasi durusuna devam ettiklerini

soyledi.

ingiltere’de bilyiime Subat-Nisan dénemini kapsayan (i ayda ise geyreklik bazda %0,7
blytme gosterdi. Bu ddnemde hizmet sektori %0,9 ve imalat %0,7 blytrken, ingaat sektort
%2,2 darald1. Ingiltere’de sanayi uretimi Nisan ayinda aylik %0,9, yillik %0,4 geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
ekside. Dolar/TL 32,29 ve Euro/TL 35,12 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 104,81
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0805 sinirinda. Brent tipi petrol 82,28 dolardan,
altinin onsu 2.314,02 dolardan ve grami ise 2.403,06 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde konut satislari; yurt disinda ise, Euro Boélgesi'nde sanayi uretimi, ABD’de
issizlik bagvurulari ve iretici fiyat endeksi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE'nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
g0re;, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 38,78 ve 12 ay sonrasinda ise
41,80 olmasi 6ngortlmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 30,5 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2024 ve 2025'te
sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Karel Elektronik Sanayi A.S. (KAREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Vodafone Telekominikasyon A.$.'nin Ankara, Kayseri, Samsun, Adana, Diyarbakir ve
Erzurum Bolgelerinde yer alan 51 ildeki baz istasyonlarinin her turli bakim, onarm ve
kurulum hizmetleri ile fiber optik hatlarinin her tirli bakim ve onarim hizmetleri isi ihalesini
kazanmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/1775/8257/Piyasa_Takvimi_10-14_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2617/1817/6559/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/1800/4045/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.06.2024.pdf
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ABD-DJ IND. 38.712 -0,09% 2,71%  13,15% ’
ABD-S&P 500 5.421 0,85%  13,65%  24,08% 15400
ABD-NASDAQ 17.611 1,54%  17,32%  29,75%
Almanya-DAX 18.644 1,49%  11,30%  14,87% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.215 0,83% 6,24% 8,17%
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; BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FIK’sina gore %6,1 primli igslem gormektedir.
|

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %6,1 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %2,0 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. F/K’sina gore %2,5 iskontolu islem gérmektedir.
|
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| Sinai Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %22,1 primli iglem
| gormektedir.
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I Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %15,1 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

12062024 _ __| Kapams (%)_Haftaik ik 80
________________ 150] 4150 o7
745| 4108 o : 70

Tahvil Faizi (10Y) 172 1.095 e 4 65
Tahvil Faizi (2Y) 342 | 2657 B ’ 60
TCMB AOFM 750 | 4.125 | 55
TUFE 1.067 | 3.586 50

45
40
35
30

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 3 15
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika s 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini Qﬁ,'f’ 6\’9’ Qq,'i'b @'f’ ,s’f" \.\ii“’ 0'.1'3’ g&‘“ &’13’ &’ﬁ" Q&"‘ e,’.b‘“

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N > N N N A\ N NS NS NS N N

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 150%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 140%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 130%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 120%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 110%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P Q2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \n_,?" \n;.\‘ \n;?f \pﬁ‘ N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Guinliik Biilten

Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

Periyodik Raporar

q/
N 9 N vl o 3 o
RS R RN > R

TL .
HiN. RUPI

RUS. RUB BREZ. REAL

MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarinli  toplantilarinda  ise  politka faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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