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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.857,76 3,55% 22,90%
BIST-100 (TL) 9.079,97 3,10% 21,55%
BIST-30 ($) 306,47 3,35% 12,33%
BIST-100 ($) 282,29 2,90% 11,09%
BIST-Banka Endeksi 11.021,93 4,25% 26,44%
BIST-Mali Endeksi 9.861,46 3,35% 25,02%
BIST-Sinai Endeksi 13.774,51 2,01% 19,45%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 14.134 5,3%
ISCTR 4.912 3,6%
AGROT 4,197 -10,0%
TUPRS 4.053 4,2%
YKBNK 3.929 4,1%
AKBNK 3.824 5,4%

YUKSELENLER DUSENLER

TMSN VRGYO 10,0%
YGGYO ENSRI 10,0%
AKENR ERSU 10,0%
MACKO BRKSN 10,0%
PEGYO AGROT 10,0%
ODINE DESPC 9,0%
CLEBI KBORU 8,9%

SASA CEMAS 8.6%
PEKGY DOBUR 8,4%
ATEKS ANELE 8.0%
MAKTK GSDDE 8,0%
GRSEL PATEK 8.0%
MARKA ALVES 7.9%
BSOKE BRKVY 7,4%
VESTL DNISI 7.0%
BURVA GOZDE 6,9%
KUTPO JANTS 6,9%
TUREX AVHOL 6,7%

UNLU YKSLN 6,5%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,65 artisla baslayan ve seans igerisinde de alicili seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%3,10 artigla gun ici goérdigu en yuksek seviye olan 9.079,97 puandan gunu tamamladi.
Bankacilik Endeksi %4,25 ve Sinai Endeks %2,01 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil faizi
bir dnceki kapanisa gore 28 baz puan azalarak %47,65 seviyesine diigserken 10 yillik tahvil
faizi degisim gostermeyerek %26,71 seviyesinde kaldi. Dolar/TL 32,22-32,36 ve Euro/TL
34,88-35,22 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 301,0 oldu.

TUIK'in agikladigi ekonomik giiven endeksi, Mart ayinda %1 yikselerek 100,0 degerini
alirken subat ayinda 99,0 olmustu. Bir 6énceki aya gére Mart ayinda tlketici gliven endeksi
%0,02 yikselerek 79,4 degerini, reel kesim glven endeksi %1,5 artarak 103,5 degerini,
hizmet sektori gliven endeksi %1,5 artarak 120,4 degerini alirken, perakende ticaret sektori
gliven endeksi %1,0 azalarak 113,3 degerine ve ingaat sektoru gliven endeksi %3,6 azalarak
88,6 degerine geriledi.

TCMB’nin 21 Mart tarihli PPK toplanti 6zetinde, 6ncli gdstergelerin, Mart ayinda enflasyonun
ana egiliminde yavaslamaya isaret ettigi, ancak, s6z konusu yavaslamaya ragmen, ana
egilimin Enflasyon Raporu’nda ongérulen dizeyin bir miktar Uzerinde oldugu ifade edildi.
Ayrica ozette, “Kurul, enflasyon gorinimuindeki bozulmayi dikkate alarak politika faizinin
artinlmasina karar vermistir. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dusls
saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngérilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para
politikasi durusu surdirllecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoérilmesi
durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilacaktir” ifadelerine yer verildi.

TCMB brit rezervleri, 22 Mart haftasinda 4,1 milyar dolar azaligla 123,8 milyar dolara geriledi.
Net rezervler 15,2 milyar dolara gerilerken, swap hari¢ net rezerv ise eksi 65,1 milyar dolar
oldu.

ABD Borsalarinda karigik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,12 artarak
39.807,37 puana ve S&P500 Endeksi %0,11 artarak 5.254,35 puana yiikselirken, Nasdaq
Endeksi %0,12 azalarak 16.379,46 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini pozitif
tamamladi.

ABD ekonomisi, 2023 yilinin dérdiinci ceyreginde %3,4 blyidi. Piyasa beklentisi %3,2
biyiiyecegi yéniindeydi. Ulke ekonomisi, 2023 genelinde ise %2,5 biiyiirken 2022'de %1,9
blylime kaydetmisti. 4. geyrekte kisisel tiketim harcamalarn fiyat endeksindeki artis %1,8
olarak korundu. Gida ve enerji harcamalari hesaplama disi tutuldugunda cekirdek kisisel
tiketim harcamalari fiyat endeksi ise %2,1'den %2'ye revize edildi. ABD’de Michigan tiiketici
gliven endeksi, Mart'ta aylik 2,5 puan yiikselerek 79,4'e gikti. issizlik bagvurular ise 23 Mart
ile biten haftada dnceki haftaya gore 2 bin kisi azalarak 210 bine geriledi. ABD’de bekleyen
konut satislari endeksi, Subat ayinda aylik %1,6 artarak 75,6'ya ylkseldi.

ingiltere ekonomisi, 2023 yilinin dérdiincii geyregdinde %0,3 daraldi. Ugiincii geyrekte de %0,1
daralan Ingiliz ekonomisinin, gecen yilin ikinci yarisinda teknik resesyon yasadigi teyit edildi.
Dorduncu geyrekte hizmet sektorii %0,1, sanayi sektorli %1,1 ve ingaat sektord %0,9 daraldi.
ingiliz ekonomisi 2023 yilinda ise 2022'ye kiyasla %0,1 bliyiime gdsterdi.

Almanya’da mevsimsel diizeltiimis igsizlik orani, Subat ayinda %5,9 seviyesinde sabit kaldi.
Perakende satiglar ise Subat ayinda aylik %0,19 ve yillik %2,7 disus yasadi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,36 ve Euro/TL 34,95 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 104,63
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0775 sinirinda. Brent tipi petrol 86,99 dolardan,
altinin onsu 2.234,08 dolardan ve grami ise 2.325,26 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde dis ticaret dengesi yurt disinda ise ABD’de ise ¢ekirdek PCE, kisisel gelirler
ve 6ncl mal ticaret dengesi takip edilecek. ABD ve Avrupa Borsalari “Kutsal Cuma” nedeniyle
kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmas! beklenmektedir.
Sirket Haberleri

Aselsan A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Asya-Pasifik bolgesinde yer alan mdsterileri arasinda; savunma sistemlerinin
ihracatina yonelik toplam bedeli 34.957.069 ABD Dolari olan yurt digi satis s6zlesmeleri

imzalanmistir.

Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. (QUAGR; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, Burakcan ingaat ve Tic. Ltd. Sti. tarafindan yapilan Kocaeli ili izmit ilgesi 711 adet
konut ve 12 adet dilkkan ingaatlar ile altyapi ve gevre diizenlemesi Isi ve Kocaeli lli izmit

ilcesi 989 adet konut ve 8 adet dikkan ve 1'er adet cami ve ilkdgretim okulu insaatlari ile
altyapi ve gevre diizenlemesi isi icin KDV dahil 19.878.617,28 TL tutarinda satis s6zlesmesi
imzalamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3817/1110/0152/Piyasa_Takvimi_25-29_Mart_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/1169/1053/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/1134/8685/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.03.2024.pdf
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,7 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,6 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,0 primli islem gérmektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,5 iskontolu igslem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %30,4 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 6,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %9,7 primli iglem
| gormektedir.

imlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
ellerin yénetimine birakin

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

BiST100 F/K, TL

fINTS

W hAOON®DO

BiSTSinai Cari F/K, TL

BiSTSinai F/K, $

2
-2

R e 2 T 2 A G i
RIS S

R N A RPN
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Y . s Y LA ORI . Wy -



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) -

Tahvil Faizi (2Y) 576 | 3.236
TCMB AOFM 865 | 4.259
TUFE 230 | 1.656

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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