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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine saticili baglamasina ragmen seans iginde alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
L 70 %2,43 kazangla 8.929,88 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,90 ve Sinai
Endeks %2,09 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 5 baz puan
L 50 azalarak %48,86 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi degisim gostermeyerek %27,00

c seviyesinde sabit kaldi. Dolar/TL 32,25-32,64 ve Euro/TL 35,04-35,52 araliginda hareket etti.
Q L 39  Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 327,2 oldu.
=~
=1 10 TCMB’nin uluslararasi yatinm pozisyonu (UYP) verilerine gore, Ocak sonu itibariyle
om : Turkiye'nin yurt digi varliklari, 2023 yil sonuna goére %1,1 azalarak 324,5 milyar dolar,
v yikimldlikleri ise %1,9 artisla 624,5 milyar dolar olarak gerceklesti. Tirkiye'nin yurt disi
= BIST Verileri varlklari ile yurt digina olan yukimlilUklerinin farki olarak tanimlanan net UYP agigi 2023 yil
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2350 sonunda 284,7 milyar dolar iken Ocak ayi1 sonunda 300 milyar dolar oldu.
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.578,2 ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,83 artarak
; R 39.110,76 puana, S&P500 Endeksi %0,56 artarak 5.178.51 puana ve Nasdaq Endeksi %0,39
BIST-100 'slem Hacmi (milyar $) 26 artarak 16.166,79 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da gunu pozitif tamamladi
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 84,1 198,19 4 ' P 9 P ’
a IB\sT-100 EK Ccari _7_35'i ABD'de konut baslangiglari, Subat ayinda aylik %10,7 artarak 1,52 milyon oldu. Gelecekteki
’ konut talebine iligkin gosterge olan insaat izinleri ise Subat ayinda aylik %1,9 artarak 1,52
= WeEEmIE e 3581 milyon oldu.
Y/
8' Endekster I 188 Al '’ da ZEW ek ik beklenti endeksi Mart da 19,9'dan 31,5 Ukselerek
7 . . manya’ da ekonomik beklenti endeksi Mart ayinda 19,9'dan 31,5'e yikselere
g BIST-30(TL) 9.562,72 2.87% 19,22% tahminlerin Ustine gerceklesti. Beklenti %20,5 idi. Cari kosullar endeksi de eksi 81,7'den eksi
v BIST-100 (TL) 8.929,88 2,43% 19,54% 80,5'e gikti.
1 BIST-30 296,57 2,48% 8,70% . . -
BIST 1052 276,94 2040/0 8980/0 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, enflasyonda disus
-8 100 (9) ' o we% surecine girildigini belirtirken, "Son gelismelere bakinca bunu hem manset hem de ¢ekirdek
_E BIST-Banka Endeksi 10.069,77 490%  1552%  enflasyonda net bigimde goriiyoruz. Asil risk ise yiksek (cret artiglan ve disik verimlilik"
O BIST-Mali Endeksi 9.530,94 2,55% 20,83% seklinde konustu. Faiz indirimini hentiz tartismadiklarini belirten Guindos, enflasyon, Ucretler
o BIST-Smnai Endeksi 13.881,95 2.09% 20,38% \Slg Ik;i(]jyﬂme verileri 1s1ginda faiz indirimini Haziran ayinda konusmaya hazir olacaklarini
i
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik y
THYAO 9.087 3,6% Cin Merkez Bankasi, bir ve bes yillik kredi faiz oranlarini degistirmeyerek sirasiyla %3,45 ve
TUPRS 5.019 5.1% %3,95'te sabit birakti.
YKBNK 4.116 7,2% Bugiin Ne Bekliyoruz...
REEDR 3.646 6,3% - . . A . .
MOGAN 3362 4 20/0 Yeni gune baslarken Asya piyasalar karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay
: o 0° ekside. Dolar/TL 32,37 ve Euro/TL 35,23 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 103,87
ERECE e Ok seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0868 sinirinda. Brent tipi petrol 87,25 dolardan,
YUKSELENLER DUSENLER altinin onsu 2.158,25 dolardan ve grami ise 2.246,85 liradan alici buluyor.
AKENR OOl ARTMS 10102 Bugiin yurt iginde tiiketici gliven endeksi yurt diginda ise Almanya’da Uretici fiyat endeksi,
PKART RN PEKGY L0:0%) ingiltere’de enflasyon verileri takip edilecek. Ayrica ABD Merkez Bankasi(Fed) faiz karari ve
Y EIZEHE 919% sonrasinda Fed Baskani Powellin gergeklestirecedi basin toplantisi 6n plana gikiyor.
WRED BN BIKAS 9:8% Japonya Tokyo Borsas! ‘ilkbahar Giindéniimii' nedeniyle kapali olacak.
DERIM 10,0% DOBUR 8,7%
BURVA AKFYE 6,7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ERSU AZTEK 6.0% .
Noed . 100% | SELGD 5206 Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
IDEAS AKSGY 4,6% gore; Mart ayinda %3,43, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay sonrasinda %36,7 artmasi
GRTRK KTLEV 4,6% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,53 ve 12 ay sonrasinda ise
TLMAN DERHL 4,5% 42,79 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 33,3 milyar dolar, 2025 yilinda
YAPRK T 1ZINV 4,5% ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2024 ve 2025'te
PAPIL MARKA 4,4% siraslyla %3,3 ve %3,8 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
SELVA ATAKP | 4.2% %45,00, 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.
MIATK MOGAN 4,2% . .
NETAS PATEK 4,0% Slrket Haberleri
s _ e [T s Agrotech Yiiksek Teknoloji A.S. (AGROT; Haberin etkisi: Pozitif)
DESPC TURSG 3,17% Sirket, 19.03.2024 tarihinde sézlesmeli tarim yapilmasi hususunda Manisa, Izmir, Konya'daki
OBASE PRZMA yerel ciftgilerle anlasma imzalamistir. S6z konusu yapilan s6zlesme kapsaminda; 96.000.000
Kilo (96.000 (bin) Ton) domates Uretimi hususunda s6zlesmeli tarimsal Uretim yapilmasina

iligkin goris birligine varimistir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00° Aimanya,  Urefiai Fiyat Endeksi Sirket, Schindler Tirkeli Asansor Sanayi A.S. ile uzun dénem arag kiralama hizmet

Borlease Otomotiv A.S. (BORLS; Haberin etkisi: Pozitif)

10:00 _Ingiltere Tketicl Fiyat Endeksi sbzlesmesi imzalamistir. imzalanan sézlesme kapsaminda toplam 168 adet ve 119.500.000

iggg rf:l:er: ?S’Iiﬁgﬁs':ﬁ;::zkienlfn ok TL (KDV Harig) arag yatinmi yapilmistir. Mart ayinda teslimatlarina baslanilacak olan
10:00 TUrkiie Yurt Dig Uretici Fiyat Endeksi sOzlegsmenin girketin kiralama cirosuna etkisi 2024 yili igin yaklagik 29.522.500 TL (KDV
21;00 ABD ABD Merkez Bankasi(Fed), Faiz Karar Harig) olup, 36 aylik s6zlesme siiresinde toplam kiralama cirosuna etkisi 151.830.000 TL

) E; (KDV Harig) tutarinda olacaktir.
BIST Veri Bankasi % 0

!

Sirket Karlar \% n ' I
)
%

A

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/3517/1050/7981/Piyasa_Takvimi_18-22_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/1083/3655/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/1074/6608/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.03.2024.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.111 0,83%  3,77%  21,29%
ABD-S&P 500 5.179 0,56%  857%  31,05%
ABD-NASDAQ 16.167 0,39%  7,70%  38,47%
Almanya-DAX 17.987 0,31%  7,38%  20,45%
ingiltere-FTSE100 7.738 0,20%  0,07% 4,52%
Fransa-CAC40 8.201 0,65%  8,72%  36,01%
c Rusya-RTSI 1111 -1,59%  2,59%  17,13%
B Brezilya-BOVESPA 127.529 0,45%  -4,96%  26,36%
=1 JPN-NIKKEI225 40.004 0,66% 19,27%  46,35%
m Gin-SHANGHAI 3.074 0,36%  3,32%  -5,44%
v G.Kore KOSPI 2.690 1,27%  1,30%  12,28%
Hes | Hindistan-Sensex 71.958 -0,07% -0,39% 24,09%
E BiST100 8.930 2,43% 19,54%  73,85%
=3 BiST100 ($) 277 2,04%  8,98% 5,64%
(O] BiST BANKA 10.070 4,90% 15,52% 107,87%
BiST BANKA ($) 312 450%  531%  2594%
BiST SINAi 13.882 2,09% 20,38%  63,30%
| . BIST SINAI ($) 431 1,70% 9,75% -0,16%
©
=
8. Déviz-Emtia-Faiz __ Kapanis _Giinlik ___ YBB
g IDotar/TL T 32,3800 01%  9.5%l
o leuom 352307  01%  8,1%l
o lewopolar 10866 oo 1l
E— Dolar/Yen 151,51 0,4% 7,4%
-8 Altin ($/ons) 2.158 0,0% 4,6%
E‘ Altin (TL/gram) 2.246,4 01%  14,5%
(7] Giimiig ($/ons) 24,9 00%  4,7%
Q.  Gimis (TL/gram) 259  00% 14,6%
Brent Petrol ($/varil) 87,2 -0,2%  13,2%
VIX 13,8 0,0% 11,0%
Dolar Endeksi 103,9 0,3% 2,5%
[Gosterge Tahvil  48:86%  -0,1%  23,1%}
Irr 10y1l Tahvil 27,00  00%  0,9%l
IABD 10y Tahvil Faizi 429%  -0,1% _ 10,5%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 294 325.843
Doviz Agigi Olan Sirket 212 -592.455
Butiin Sirketler 506 -266.612

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -246.203 | SAHOL
SASA -50.144 |GARAN
FROTO -45.853 |KCHOL
MOGAN -30.979 |DOHOL
PGSUS -22.893 |AKBNK
ZOREN -20.971 |ENKAI
AKENR -10.452 |ASELS
IZMDC -9.434 |[TTKOM
KRDMD -8.746 |SISE

ARCLK -7.560 | YKBNK

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
AYGAZ 159,30 GG
BIMAS 386,50 GG
CIMSA 31,30 GG
EREGL 44,26 GG
THYAO 278,25 GG
PETKM 23,16 GG
TCELL 65,05 GG
FROTO 1110,00 GG
TRGYO 41,96 GG
TUPRS 173,70 GG

GG: Goézden Gegiriliyor

Doviz Fazlasi Olanlar

27.324
25.130
23.204
22.600
22.438
20.807
18.888
15.718
10.728

7.518
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,1 iskontolu igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %11,6 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %12,4 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,6 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 786 | 3.303
TCMB AOFM 376 | 3.776
TUFE 230 | 1.189

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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