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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.326,52 -0,59% 16,28%
BIST-100 (TL) 8.860,52 -0,53% 18,61%
BIST-30 ($) 296,96 -1,12% 8,84%
BIST-100 ($) 282,12 -1,06% 11,02%
BIST-Banka Endeksi 9.388,69 -0,79% 7,70%
BIST-Mali Endeksi 9.415,03 -0,88% 19,36%
BIST-Sinai Endeksi 14.215,17 0,12% 23,27%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.966 0,0%
KOZAL 6.792 6,7%
TUPRS 6.429 3,0%
EREGL 5.564 0,2%
SISE 4.282 -3,7%
EKGYO 4.118 2,0%

YUKSELENLER DUSENLER
ISATR [  POLTK 10,0%
MAALT ISBTR 10,0%
BAKAB PLTUR 10,0%
SMART BRKVY 10,0%
TGSAS PEKGY 10,0%
RNPOL PCILT 10,0%
RALYH PATEK 10,0%
IDGYO KRONT 9.3%
IMASM FLAP 8,6%
KAPLM IHEVA 8,2%
PENTA AGROT 8,1%
OBAMS ATEKS 7.9%
SAMAT REEDR 7,7%
ALVES GLRYH 7,5%
RAYSG CRFSA 7.4%
TETMT YGYO 7.4%
LMKDC CEMTS 7,4%
FONET TLMAN 7,4%
ULUSE ALFAS 7,4%
LINK TEKTU

Haftalik Piyasa Takvimi \

10:00 Almanya Dis Ticaret DengeS|(Euro
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar

14:00 OECD Tilketici Fiyat Endeksi
16:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdami
18:00 ABD Toptan Stoklar

ABD'de "Bej Kitap(Beige Book)" raporu agiklanacak.
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din glne yatay pozitif baslayan ve seans iginde 8.814-8.971 araliginda karisik bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %0,53 kayipla 8.860,52 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,79 azalirken Sinai Endeks %0,12 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 126 baz puan artarak %48,34 ve 10 yillik tahvil faizi 47 baz puan
artarak 928,37 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 31,49-31,81 ve Euro/TL 34,24-34,55
araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 321 oldu.

TCMB ilave sikilasma adimlarina yonelik duyuru yapti. Duyuruda, kredi buyimesine dayali
menkul kiymet tesisi kapsaminda, TL ticari krediler igin %2,5 olan aylik buylime sinirinin
%2’ye indirilmesine, ihtiyag kredilerinde %3 olan aylik buylme sinirinin %2’ye digirilmesine,
tasit kredilerinde ise %2 sinirinin korunmasina karar verildigi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek "Merkez Bankasi yeterli sikilastirma yaptigini
dusunuyor" dedi. Simsek, uygulanan ekonomi programinin ige yarayacagina inandiklarini dile
getirerek, programin henliz ¢ok erken asamalarinda olundugunu, sabirli ve ileriye donuk
kararl olunmasi gerektigini vurguladi.

Morgan Stanley, Kasim ve Aralik aylarinda TCMB'den faiz indirimi beklentisini baz
senaryosundan ¢ikardi. Banka, TCMB'den ilk faiz indirimini 2025 yihinin ilk ¢eyreginde
bekliyor. Agiklamada "Enflasyonda genele yayilan ivmelenme, Merkez Bankasi'nin enflasyon
projeksiyonlari igin yukari yonlu risk olusturuyor. Bu da, verilere ve diger politika tedbirlerine
bagh olarak 2024'in 2. ¢eyreginde politika faizinde ylkselise neden olabilir." ifadesine yer
verildi.

ABD Borsalarinda negatif bir seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %1,04 azalarak
38.585,19 puana, S&P500 Endeksi %1,02 azalisla 5.078,65 puana ve Nasdaq Endeksi %0,99
azalarak 15.939,59 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini karigik seyirle tamamladi.

ABD'de ISM hizmet sektérii PMI Subat ayinda aylik 0,8 puan azaligla 52,6'ya gerileyerek
piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. S&P Global hizmet sektori PMI, Subat ayinda aylk
0,2 puan azalarak 52,3'e geriledi. Imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI da 0,5
puan artisla 52,5'e yukseldi.

Din PIM veri akisi agisindan yogun bir glin oldu. Almanya’da hizmet sektéri PMI, Subat
ayinda 48,3 olurken, bilesik PMI 46,3’e yiikseldi. ingiltere’de hizmet sektérii PMI beklentilerin
altinda 53,8 degerini alirken, bilesik PMI 53 seviyesine geriledi. Euro Boélgesi'nde ise hizmet
sektoru PMI, 50,2 ve bilesik PMI 49,2'ye yulkseldi. PMI verilerinin 50'nin Uzerinde deger
almasi genislemeye, 50'nin altinda deger almasi ise daralmaya isaret ediyor.

Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,9 ve yillik %8,6 azaldi. Beklenti,
aylhk %0,1 ve yillik %8,1 azalis olmasi yonindeydi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay
ekside. Dolar/TL 31,71 ve Euro/TL 34,47 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 103,76
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0855 sinirinda. Brent tipi petrol 82,31 dolardan,
altinin onsu 2.126,4 dolardan ve grami ise 2.168,6 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt diginda ise Almanya’da dis ticaret
dengesi, Euro Bolgesi'nde perakende satislar, ABD’de ADP 06zel sektor istihdam verileri takip
edilecek. Ayrica ABD’de "Bej Kitap" raporu agiklanacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,17, 2024 yili sonunda %42,96 ve 12 ay sonrasinda %37,78 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,02 ve 12 ay sonrasinda ise
41,15 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,6 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,62 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

imas Makine Sanayi A.S. (IMASM; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin, Afrika'da yapilmak tzere 1.000.000 USD toplam bedel ile yem degirmeni kurulumu
s6zlesmesinde pesinat 6demesi ulagmigtir.

Qua Granite Hayal Yapi A.$. (QUAGR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin, Gaziantep Gold Yap! ingaat Sanayi ve Tic. A.S. tarafindan yapilan Hatay ili Antakya
ilcesi, Aksaray Mahallesi 1. Etap 329 Konut 32 adet dikkan ingaati ile altyapi ve gevre
dizenleme igin KDV dahil 15,8 milyon TL tutarinda satis s6zlesmesi imzalanmistir.

Ekos Teknoloji ve Elektrik A.$. (EKOS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin, Cezayir'in petrol ve dogalgaz kamu kurulusu SONATRACH'n %2100 istirakiyle
300.000 m2/J kapasiteli Bejaia deniz suyu aritma tesisi igin tasarlanan 220 kV Gaz izoleli
Trafo Merkezi projesi muihendislik, ekipman tedarik, montaj ve devreye alma igleri
kapsaminda 5,4 milyon EUR ve 152,5 milyon DZD (Cezayir Dinari) olmak Uzere toplam 6,44
milyon EUR tutarinda s6zlesme imzalamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0929/6358/Piyasa_Takvimi_4-8_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3817/0970/5317/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3517/0953/8052/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.03.2024.pdf
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Periyodik Raporiar

gore %35,9 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %4,8 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %32,9 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,7x olan dolar bazli 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %8,2 primli iglem
| gormektedir.
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |

BiST100 Endeksi 5,9x olan dolar bazl 5 yillik |

| gormektedir. |

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
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BiST100 F/K, TL

13

14 BiST100 F/K, $

w
Medyan = 5,9 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

w
BIST100 Cari F/K, $

35 BiSTSinai F/IK, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,5 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

BiSTSinai CariF/K, $

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,7 = = = AltyUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,7 — — — AltUstBant — — — - Ara Bant
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indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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