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F 170 Diin Ne Oldu...
F 150

[ e Gune pozitif baslamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyerek 7.977,7

seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, %1,79 kayipla 8.013,39 puandan ginu
" 119 tamamladi. Bankacilik Endeksi, %1,26 ve Sinai Endeksi %2,08 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
T 90 tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 21 baz puan azalarak %24,23 seviyesine gerilerken, 10
r 70 yillik tahvil faizi 104 baz puan artarak %25,94 seviyesine yukseldi. Dolar/TL, din sabah

5 - 50 saatlerinde 27,25 sinirini asarken, Euro/TL 28,85-29,29 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
_:E | 30  dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 382,3 oldu.
om — — — MiEd  2Ed G9Ed sl TCMB’nin Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig, Resmi
N v Y v Y J Y Gazete'de yayimlandi. Buna goére, Kur Korumali Mevduatlarin zorunlu karsilik orani vadeye
= BIST Verileri gore farkll:astllilllrken, KKM'nin yogunlla?(tl%l 6 a};alkadar vadelinin zorunlu karsilik orani 10
o . S puan artirilarak %25’e yukseltildi. 1 yila kadar vadeli ve 1 yil ve daha uzun vadeli olanlar igin
:E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2533 Zorunlu karsilik orani ise %5 olarak belirlendi. Daha dnce kur korumali hesaplarda zorunlu
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.804,2  Kkarsllik tesis etme ylkimlGluga tim vadeler igin %15'ti.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 53 ABD Borsalari giini karisik bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,20 azalarak
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£m|_(rﬂI)ﬁrﬂ_)_ —— _14£4.| 34.575,53 puana gerilerken, S&P 500 Endeksi, %0,12 artarak 4.467,44 puana ve Nasdaq
© BIST-100 F/K Cari 7,80I Endeksi, %0,29 artisla 13.813,58 puan yukseldi. Avrupa Borsalari ise giini negatif kapatt.
0,
= MR e 3254 ABD’de tiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik beklentilere paralel %0,6 artarken, yillik
8_ Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  enflasyon %3,7'ye yikseldi. Beklenti yillik enflasyonun %3,6 olmasi yoniindeydi. Gida ve
(] BIST-30 (TL) 8.451,97 -1,70% 42.17% enerji hari¢ tutularak hesaplanan ¢ekirdek enflasyon, aylik %0,3 ve yillk %4,3 olarak
[ BIST-100 (TL) 801389  -179% 4546y  9erceklesti
E BIST-30 ($) 314,69 -1,77% -1,03% ABD'de 8 Eylil ile sona eren haftada, yeniden finansman ve alim kredilerini iceren mortgage
-g BIST-100 ($) 298,38 -1,85% 1,26%  basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi %0,8 dusisle 182,2 puana indi. Boylece
: . . 1996'dan bu yana en disik rakama inilmis oldu. 30 yillik mortgage faizi 6 baz puan artarak
_E BIST-Banka Endeksi 7.582,79 -1,26% 50,82% %7,27 seviyesine yiikseldi.
o BIST-Mali Endeksi 787143 -131%  46,08% i itere ekonomisi. T ah i s i orin
. . ngiltere ekonomisi, Temmuz ayinda harcamalarin kisitianmasi ve grevlerin kamu sektorini
o BIST-Sinai Endeksi 12.927.44 2,08% 45,18% etkilemesi sebebiyle bir 6nceki aya gore %0,5 daraldi. Beklenti %0,2 daralma olmasi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  ygniindeydi. ingiltere’de Temmuz ayinda sanayi iiretimi, aylik %0,7 azalirken, yillik %0,4 artis
SISE 10.356 1,8% gosterdi.
ENKAI 7.958 -3,2% . . e
THYAO 5.839 1.8% Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi, Temmuz ayinda aylik %1,1 ve yillik %2,2 azaldi.
YKBNK 5.836 0,9% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiresel ekonomik goérinim
EREGL 4.815 3,7% raporunda, dinya ekonomisinin bu yil tahmin edilenden biraz daha hizli biyimesinin
ISCTR 4.679 31% beklendigi ancak Cin'in emlak piyasasinda derinlesen ¢okusun kiresel biylime beklentilerine
g0lge dusurdigu, parasal sikilasmanin ise ABD ve Avrupa'daki talep gorinimua Uzerinde
YUKSELENLER DUSENLER giderek daha fazla baski olusturdugu aktarildi. Fitch, kiresel ekonomiye iligkin biyime
AYCES LINK 10,0% beklentisini bu yil igin %2,4'ten %2,5'e ¢ikarirken, gelecek yil igin %2,1'den %1,9'a digurdi.
ISATR OFSYM 10,0% . i
R N . Bugiin Ne Bekliyoruz...
BURCEE UAEN 2930 Yeni giine baglarken Asya piyasalari, karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,16
BIRHRY EABINR 9.1% artida. Dolar/TL 26,94 ve Euro/TL 29,00 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 104,6
SR LIS ShAS 8.1 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0745 sinirinda. Brent tipi petrol 92,4 dolardan,
A':;S A‘S;:i 32: altinin onsu 1.907,8 dolardan ve grami ise 1.653 liradan alici buluyor.
KTLEV MTRKS 7,3% Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de issizlik bagvurulari,
MIATK ULKER 7.2% perakende satislar ve iretici fiyat endeksi verileri takip edilecek. Piyasalarin odaginda ise
ASUZU LUKSK 7.1% Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz karari ve sonrasinda AMB Baskani Lagarde’in, PPK
LAREN BIREAN 1.0% toplantisi ile ilgili dizenleyecegdi basin toplantisi yer aliyor.
RODRG DENGE 6,8%
AVHOL ATEKS 6,7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ME;;E _ g:iii Zg:f 7,80x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan § yillik ortalamasina gore %3,9 primli.
—_— 9"90/: - G:W: Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
N0 | ——— e son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
T GO R fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
ETAEL - en duslk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6ntmuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artryor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.

anketine gore; Eylll ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12 ay sonrasinda %42,01
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 29,82, 12 ay
sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 43,6 milyar

l Agdustos ayinda %9,09 artan TUFE’nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari

Haftalik Piyasa Takvimi \

15:15 Euro Bolgesi  Avrupa Merkez Bankasi(| ECB) Faiz kaian
15:30 ABD Perakende Satiglar

15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
15:30  ABD Issizlik Bagvurulari 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacagdi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
17:00 ABD Isletme Stoklari cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda ise %23,25 olmasi

beklenmektedir.

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

Strateji Raporu

o)
Sirket Karlar \% u ' l
)
O


https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/9417/4450/Piyasa_Takvimi_11-15__Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9441/7986/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.09.2023.pdf
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P T 15.400
Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 34576  -0,20%  4,31% 11,16% [
ABD-S&P 500 4.467 0,12%  16,35%  13,60% 10.400
ABD-NASDAQ 13.814 0,29%  31,98%  18,74% ’
Almanya-DAX 15.654 -0,39%  12,43%  18,69%
ingiltere-FTSE100 7526  -0,02% 1,00% 1,90% 5.400
Fransa-CAC40 7.223  -042%  1157%  19,79%
Rusya-RTSI . -1,81% ,19%  -19,52%
= 1.031 1,81% 6,19% 19,52%
B Brezilya-BOVESPA 118.176 0,18% 7,69%  6,66% 400
= '\’\'\’\<b‘b‘b‘b<b<b°)°.v QOO OO AN ANNNAAD VDD D
x - 32,707  -021%  25,34%  14,59% NN N N NN \ N° R K '\ N »» AT v v
= IPN-NIKKEI225 21% b 6 PO G S PP 0”\"’@(&9 oo PNAS &y@w&& AN
m Cin-SHANGHAI 3116  -024%  086%  -4,49% K oS F P OF L& o Y o S
o G.Kore KOSPI 2.562 1,06%  14,54% 7,44% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 67.493 0,04% 10,93% 12,27% 650 10
= BiST100 8.014  -1,79% 4546% 119,61% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 298 -1,85%  126%  58,63% 550 8

BIST BANKA 7583  -126% 50,82%  56,53% 450
BiST BANKA ($) 282  -1,32% 4,99%  14,76% 6
BIST SINAI 12.927  -2,08% 4518% 139,83% 350
l.ti BIST SINAI ($) 481 -2,14% 1,06%  72,06% 250 4
= L . . o 150 2
R et o n R
@ Fo'arm AiEaIl SO 44’12/"} P00 0 8 58100 1D 1D 10 DD D D D DD D D 0
m Euro/TL 28,9959 0,3% 44,8% o‘?\“ S8 o°°\* S ogve\ S o e\ S8 o°°\*"x&<°‘<3* o‘»"e‘e/\e“‘«)* oc"’\»“,\e@
E !%l;%r//%(:% —— e —— %f;i;— — —8;%0— Tg%;o-l mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
ll -y, () y (]
-8 Altin ($/ons) 1.908 0,0% 4,6% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 13.09.2019 1099%
-E Altin (TL/gram) 1.653,4 0,0%  50,8% 1000%
@ Giimiig ($/ons) 22,6 -1,1%  -57% 800% 748%
o Gumiis (TL/gram) 19,6 -1,1% 35,9% 600%
Brent Petrol ($/varil) 92,3 0,5% 7,4% 200% 2 o0
VIX 13,5 0,0% -37,8%
Dolar Endeksi 104,8 02% 1,2% 200% araa—— e syt e .
[Gosierge tamr — 2409 oo ol o0 o = 0 o o T T
ltr 10y Tahvit 2594%  42% 163,9%l S @ & o N @ & B e & A e S
!éBB 10y Tahvil Faizi | _4,28% _ -05% —(‘m—%-l XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 22322 Endeks Getirileri ($), Baz: 13.09.2019
Doviz Fazlasi Olan Sirket 285 243.726 215% 234%
Doviz Agigl Olan Sirket 193 -380.951 190%
Biitiin Sirketler 478 -137.226 165%
140%
115%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 90% "~V
THYAO -53.179 | TTKOM 18.258 o
SASA -36.969 | GARAN 17.375 G S D LT T TP P T S L 2 > @ G3
AKBNK -35.808 |ENKAI 17.334 S & S e & &S @ S e & & &
FROTO -33.716 |ASELS 16.494 XU100 XUSIN XBANK
PESUS -24.581 [KCHOL 16211 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250 160% MSCI TR
ZOREN -20.631 | ENJSA 9.609
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523 140% MSCIEM 144,2%
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486 12004
ULKER -6.941 [YKBNK 7.805 101,2%
100%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 80%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
AYGAZ 120,00 GG - gf)'y Q‘.\:\' \,}'1« W,}'l« \,}"b '1? ﬂ;;b u‘i‘b ‘;.{p e'i'b ,\,‘{p %fi'b
BIMAS 270,00 GG = N R T N N LN SN
CIMSA 260,10 GG -
EREGL 43,92 GG o 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 231,70 203,07 -12,4% 388 e et - At
PETKM 19,56 GG - 288
TCELL 59,15 GG - 500
FROTO 872,80 809,74 7,2% 390
TRGYO 26,00 GG - 200 M Mt L AW e e eccccccccccc e ——
TUPRS 141,00 GG - 100353‘3;):;.?@4\&?'@,?,@,&@&,9,&»@@
GG: Gézden Gegiriliyor '?..S < s < ‘;“ < .:cv? < .i".'s < b.? RN &"S o .S’"S < .&f <o
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,9 primli igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %14,6 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %69,5 primli islem gormektedir. I

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %40,9 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 1.406 | 966
TCMB AOFM 1.596 | 1.200
TUFE -533 | -2.126

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika

ellerin yonetimine birakin

444 1 263

www.bmd.com.tr

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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