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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2129
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.422,39 -1,82% -8,79%
BIST-100 (TL) 4.919,87 -1,29% -10,70%
BIST-30 ($) 282,41 -1,93% -11,18%
BIST-100 ($) 256,24 -1,40% -13,04%
BIST-Banka Endeksi 4.403,02 -2,26% -12,42%
BIST-Mali Endeksi 4.713,41 -1,45% -12,53%
BIST-Sinai Endeksi 8.033,46 -0,88% -9,78%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
EKSUN 4.755 -8,9%
THYAO 4.320 -2,2%
ASTOR 3.926 6,2%
EREGL 2.739 -1,5%
KOZAL 2.502 -0,6%
AKFYE 2.299 10,0%
YUKSELENLER DUSENLER
ALFAS DOGUB 10,0%
AKFYE DGGYO 10,0%
NATEN ONCSM 9,6%
SEKUR GEREL 9.1%
MARKA EKSUN 8,9%
EUREN TERA 8,1%
IHAAS RAYSG 6,8%
KUTPO SELGD 6,7%
KRGYO PETUN 5,5%
YAYLA YKSLN 5.2%
VANGD AVHOL 4,7%
KIMMR NTGAZ | 43%
RYSAS TDGYO 4,2%
YYAPI IEYHO 41%
IMASM DGATE | 3,7%
PCILT EMKEL | 3,4%
SRVGY MNDRS | 3,4%
YGYO KCAER | 3,3%
ULUUN TUPRS | 3,2%
PENGD PEGYO | 3.1%
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6 Nisan 2023 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglayan ve seans iginde 5.028,81 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi,
bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle dususe gecerek %1,29 kayipla 4.919,87 puandan ginu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,26 ve Sinai Endeks %0,88 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki gline gére 35 baz puan artarak %14,01 seviyesine yikselirken, 10 yillik
tahvil faizi 2 baz puan azalarak %10,24 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 19,20-19,27
araliginda hareket ederken, 21,05'li seviyelerden gline baslayan Euro/TL ise seans icinde
21,20 sinirini asti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 543,7 seviyesinden islem
gorda.

Disigleri Bakani Mevlit Cavusoglu, "Rusya bu sefer 60 gunlik dedi ve 120 giine
uzatilabilmesi igin beklentilerinin kargilanmasi gerektigini sdyledi. Burada Rusya'yr savunmak
icin séylemiyoruz ama halen tahil ve glibre ihracatindaki sorunlar devam ediyor" dedi.

ABD Borsalarinda karigik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,24 artigla
33.483 puana yukselirken, S&P500 Endeksi %0,25 azalarak 4.090 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,07 kayipla 11.997 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Ingiltere hari¢ giini disusle
kapatti.

ABD'de ADP 06zel sektor istihdami Mart ayinda 145 bin artarak beklentilerin altinda kaldi. Bu
yavaglama, istihdam piyasasinin sogumaya basladigina isaret etti. ABD’de dis ticaret agigi
Subat ayinda %2,7 artarak 70,5 milyar dolara yukseldi. ABD'de ISM hizmet endeksi yeni
siparislerdeki diisisle Mart ayinda 51,2'ye geriledi. Beklenti 54,4'tu.

Almanya’da fabrika siparigleri Subat'ta 6nceki aya kiyasla beklentilerin Gizerinde %4,8 artarken
bu, Haziran 2021'den beri en biiyiik artis oldu. I¢ talepteki belirgin artis ve gemi, rayli ve
askeri arag sipariglerindeki ylkselis, bu artigta etkili oldu. Fabrika siparigleri yillik bazda ise
%>5,7 azaldi.

Almanya'da Mart ayinda hizmet sektori PMI beklentilerin tUzerinde 53,7 degerini alirken,
bilesik PMI beklentiye paralel 52,6 olarak gergeklesti. Ingiltere’de hizmet sektéri PMI 52,9 ve
bilesik PMI 52,2 oldu. Euro Bélgesi hizmet PMI 55,6'dan 55'e revize edilirken, bilesik PMI 53,7
oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,09 ekside. Dolar/TL 19,25 ve Euro/TL 21,09 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
101,9 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,09 sinirinda. Brent tipi petrol 84,6
dolardan islem gorlyor. Altinin onsu 2.015 dolardan alici bulurken, diin 1.257,7 lirayla rekor
kiran altinin grami 1.247,9 liradan iglem goruyor.

Bugtin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda Almanya’da sanayi Uretimi ile
ABD’de issizlik bagvurular verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,28x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %30,9 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda %31,63 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay sonrasinda ise
23,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar, 2024 yilinda ise
25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyimesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3716/8025/0707/Piyasa_Takvimi_3-7_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9916/8051/0329/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.04.2023.pdf
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* BIST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %30,9 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %30,6 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %2,1 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %1,4 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %24,4 primli iglem 1
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %27,5 primli iglem
| go6rmektedir. |
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakt.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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