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@Hacim (milyar TL), Sag Eksen WBIST100 . piYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
>0 Giine hafif alicili baglayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi, %2,99
L 40 kazancla 4.984,11 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,53 ve Sinai Endeks
%2,02 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki gline gére 50 baz puan artarak
| 30 %13,66 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan azalarak %10,26 seviyesinden
- ginu tamamladi. Dolar/TL 19,16-19,24 araliinda hareket ederken, 20,93’li seviyelerden
] Lo gline baslayan Euro/TL ise seans iginde 21,10 sinirini asti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli
= CDS orani 522,1 seviyesinden islem gordu.
b=
(01 28 Mar 29 Mar 30 Mar  31Mar 3 Nis 4 Nis 10 TCMB, Mart ayi enflasyonuna iliskin degerlendirmesinde gida fiyatlarinin bu dénemde
N temelde kirmizi et ve islenmis et Urtnleri 6nculuginde tarihsel egiliminin Uzerinde bir oranda
He ] BIiST Verileri artis kaydettigini belirtti. Enerji grubu fiyatlarinin, kur ve emtia fiyatlarindaki gériinime paralel
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2155 olarak iiml seyretmeye devam ettigini beliten TCMB, Turk lirasindaki istikrarl seyir ve ithalat
Hes | - — ' fiyatlarindaki olumlu goériiniime ek olarak, giyim ve ayakkabi sektoriinde sezon indiriminin
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 41331 Mart ayinda da devam etmesinin etkisiyle, temel mal grubunda aylik fiyat artisinin
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 2,8 yavasladigini ifade etti.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 54,0
- BIS_T—EO_F/K_CEH ——————————— 5—3,; Ticaret Bakanhgi'nin gegici verilerine gére Mart ayinda ihracat %4,4 artigla 23,6 milyar dolara
(1] "] ve ithalatta %4,2 artarak 32,2 milyar dolara yiikseldi. Boylece Mart ayinda Tlrkiye'nin dig
= Iiab_an_cl E‘L%_ ___________ 2 i3J ticaret agigi 8,6 milyar dolara ¢ikti. Ihracatin ithalati karsilama orani ise %73,4 oldu.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB
(0] BIST-30 (TL) 5.522.90 3,33% -7,10% ABD Borsalari karigik seyirle bagladiklari gunu dusisle tamamladi. Kapanigta Dow Jones
o . . Endeksi %0,59 azaligla 33.402 puana, S&P500 Endeksi %0,58 azalarak 4.101 puana ve
v BIST-100 (TL) 4.984,11 2,99% -9,53% Nasdaq Endeksi %0,52 kayipla 12.126 puana geriledi. Avrupa Borsalar da karigik seyirle
— BIST-30 ($) 287,97 3,19% -9,43% gunl tamamladi.
-8 BIST-100 ($) 259,88 2,85% -11,81%
N . 7 : 7 Euro Bolgesi Uretici fiyatlari, disen eneriji fiyatlarinin etkisiyle art arda besinci ayda da geriledi.
'E BIST Ban_ka Endel.(5| 4.504,74 1'530/0 10‘400A’ Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi Subat'ta, aylik %0,5 azalirken, yillik %13,2 artti. Uretici
(7] BIST-Mali Endeksi 4.182,64 264%  -1L25% - gyatian Ocak'ta yillik %15 artis géstermisti.
n- BIST-Sinai Endeksi 8.104,52 2,02% -8,98% . i
. : . o Bugiin Ne Bekliyoruz...
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 491t 6,0% Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
ASTIOIR 022 8.9%  yatay. Dolar/TL 19,24 ve Euro/TL 21,14 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 101,5
TUPRS 2.946 1,8% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0950 sinirinda. Brent tipi petrol 85,3 dolardan,
EREGL 2.903 1,9% altinin onsu 2.024,3 dolardan ve grami ise 1.252,4 liradan alici buluyor.
SISE 2.539 5,2% )
AKFYE 2142 2.4% Buglin yurt icinde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt diginda Almanya, Ingiltere, Euro
T DUSENLER Bolgesi ve ABD’de hizmet sektori PMI verileri takip edilecek.
MARKA EKSUN 10,0%
NATEN S 2520 Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
MAGEN GOKNR 6.1% ]
CRDFA ONCSM 6.0% 5,33x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %30,1 iskontolu.
GEREL DAGHL 5,5% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
BASGZ BVSAN 5,4% son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
PETUN PAGYO 5,2% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
ESEN LIDFA 4,9% en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
YKSLN AVHOL 4,8% belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
'E;T; BS;:g 34é:/° Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére
EMKEL pa—— 3:8% Nisan ayinda %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda %31,63 artmasi
i ULAS [mEETs beklenmekted_i_r. \(iq_e ayni apkette_ DoIar/TI__’nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay sonrasinda @se
ATA pocUB [N 23,52 oI_maS| ongorulmektedir. Ca}rl dengenin 2023 sonunda 3? rIuIyarl dlolar, 2024 yilinda ise
EELED) Kevo [EET 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyimesinin 2023 ve 2024'te
ERSU FENER | 3.5% siraslyla %3,5 ve %4,4 olacadi 6ngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
ENJSA GEDIK | 3.4% %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi beklenmektedir.
METRO SELGD | 3,4%
MEDTR OYLUM | 3,1%
CUSAN POLTK | 3,0% Sirket Haberleri

Kimteks Poliliretan Sanayi ve Ticaret A.S. (KMPUR; Haberin etkisi: Sinirli Pozitif)

Sirket, Rigid sektorline yonelik daha 6énce 2023 Nisan ayl sonuna kadar teslim edilmek tzere
alinan sipariglere ek olarak; 2023 2. geyrek i¢in toplam 375 milyon TL tutarinda yeni satis
siparigi almistir. Bu tutarin 250 milyon TL'lik kismi; deprem konteynerlerinde kullaniimak
lizere, sandvig panel Ureticisi firmalarla yapilan yeni satis bagdlantilari olmustur ve 2023 Mayis

Haftalik Piyasa Takvimi

11:00 Euro Bélgesi  S&P Global Hizmet Sektori PMi
11:00 Euro Bélgesi  S&P Global Bilesik PMI

15:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdami : ) !
1530 ABD Dis Ticaret Dengesi($) sonuna kadar teslim edilecektir.
16:45 ABD S&P Global Bilesik PMI

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Sinirh Pozitif)

. : & A Sirketin %100 bagh ortakligi olan Smart Gines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S.,
BIST Veri Bankasi % i global dlgekli bir firmadan anahtar teslim glines enerjisi santrali kurulumu projesine istinaden
KDV haric toplam 24.715.624 TL karsiligi tutarinda siparis onay1 almistir.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/7964/4762/Piyasa_Takvimi_27-31_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3316/7989/8074/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.03.2023.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BIST100

BIST100 ($)

BIST BANKA

BIST BANKA ($)
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IEuro/TL

lEuro/Dolar
Dolariven
Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)

Giimiig ($/ons)

Guimus (TL/gram)
Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi

Periyodik Raporiar
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Doviz Pozisyonu
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Doviz Agigl Olan Sirket
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Kapanig Giinlitk YBB 365Giin
33.402 -0,6% 0,8% -4,4%
4.101 -0,6% 6,8% -10,5%
12.126 -0,5% 15,9% -16,6%
15.603 0,1% 12,1% 7,5%
7635  05%  25%  1,0%
7.345 1,4% 13,5% 21,8%
983 -0,5% 1,3% -4,9%
101.869 0,4% -7,2% -16,0%
27.820 -1,7% 6,6% 0,6%
3.313 0,5% 7,2% 0,9%
2495  0,6% 116% -8,9%
59.446 0,6% -2,3% 0,3%
4,984 3,0% -9,5% 121,4%
260 29% -11,8% 64,8%
4.505 1,5% -10,4% 156,3%
235 1,4% -12,7% 89,8%
8.105 2,0% -9,0% 103,5%
423 1,9% -11,3% 50,8%
Kapanis Giinliik YBB
192399 01%  2.9%l
21,1928  06%  5:8%l
10957 00% _ _2,4%l

T 8154 01%  0.2%
2025  02% 11,0%
12525  03% 142%
250  00%  45%
155  02%  7.6%
853  04%  -0,8%
190  00% -12,3%

1015  -06%  -2,0%
1366%  3.8%  37,0%l
1026%  -0,6%  4,4%l
_________ 335% _ 0.4% _-136%
Adet Milyon TL

261 155.131

193 -334.557

454  -179.425

Bitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

THYAO
SASA
FROTO
PGSUS
ZOREN
AKENR
KRDMD
ULKER
YKBNK

-112.510
-18.968
-18.081
-17.663
SIVEGES

-7.872
-6.948
-6.654
-6.087

Doviz Fazlasi Olanlar

ISCTR
ASELS
SAHOL
ENKAI
DOHOL
GARAN
TTKOM
AKBNK
GSDHO

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse
AYGAZ
BIMAS
CIMSA
EREGL
THYAO
PETKM
TCELL
FROTO
TRGYO
TUPRS

Kapanigs Hedef Fiyat
68,75 12,68
155,00 149,75
92,00 16,38
35,96 38,59
128,10 203,07
14,75 12,86
34,60 13,16
605,10 505,08
14,08 4,01
82,05 125,85

13.514
12.470
10.759
9.713
8.718
7.955
7.871
5.226
4.148

Pot. Get.
-81,6%
-3,4%
-82,2%
7,3%
58,5%
-12,8%
-62,0%
-16,5%
-71,5%
53,4%
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* BIST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %30,1 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %29,7 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %1,5 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %2,2 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %25,1 primli iglem 1
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %28,3 primli iglem
| go6rmektedir. |
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
FEE— pe——— = 85
———————————————— 1 80
Tahvil Faizi (10Y) 431504 e 7 l I
Tahvil Faizi (2Y) 369 | -1.114 ! . 65
TCMB AOFM 54| -550 ——1 60
(=2 TUFE -1.376 | -1.064 be-e-e L s
E Kaynak: Finnet L. 50
Hee | g T .. 45
[oal 2019'da tamami ikinci yarida olmak (zere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 30
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
£ faizini %8,25'e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika —d ) R < ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 - v s
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o a0 q q o q q o o o o
. %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ﬁgv‘”m R ﬁ,&m R I S LA SO O
(] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . s .. . . .
.§. %'1)5,00'e yi]kseltilirkenp24 Aralik tomagt,smda ?Se 140% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 130% —
g seviyesine ylkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 110%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 100%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 90%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 80%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 70%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 60%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim 50%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 40%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 9 a9 9 O 92 % 2 93 9 o ) ) 3
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (o}‘} (,D?D('L %?3('1' (,,?(‘L 9,‘?;} 9,9('1' %@r‘b bt\,\'y (of@q' %T\?’ %ilf(']’ (,;vq' (0?{'1'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve Lll‘N RUPI slléSK E,Ego ﬁﬁf‘%ﬁlg% BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakt.

danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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