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Bizim Gunluk 12 Aralik 2022 Pazartesi

BHacim (milyar TL), Sag Eksen WBIST100 ., PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 139 Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem gunune pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini strdirerek 5.000
sininni asan BIST100 Endeksi %3,08 kazangla 5.005,30 puandan giinii tamamlad.
[ 90 Bankacilik Endeksi %3,45 ve Sinai Endeks %3,08 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
F 70 bir énceki kapanisa gére 21 baz puan artarak %10,19 ve 10 yilik tahvil faizi 2 baz puan
artarak %10,99 seviyesinden giini tamamladi. Dolar/TL, 18,61-18,68 ve Euro/TL 19,59-19,79

5 Bl araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 518,5 seviyesinden islem
- 30 g6rdu.
3 - 10
m 2 Ara 5 Ara &/Am 7 Ara 8 Ara 9 Ara Cumhurbagkani Erdogan, Rusya Devlet Bagkani Putin ile bir telefon gérismesi gergeklestirdi.
o Cumhurbaskanhdi lletisim Baskanhigindan yapilan agiklamaya gére, gérismede, enerji basta
He | BIST Verileri olmak Uzere Turkiye-Rusya iligkileri ele alindi, tahil koridoru ve terérle micadele dahil
= . - PR bélgesel konular degerlendirildi. Cumhurbaskani Erdogan, goérismede, ortak gayretlerle
:g BIST-100 P!yasa De?er! (mflyar 5 2156 simdiye kadar 13 milyon tonun Uzerinde tahilin ihtiyag sahiplerine ulasmasini temin ettiklerini,
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.015,4 tahil koridoru kapsaminda farkl gida Griinlerinin ve tedrici surette bagka emtianin da ihracina
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 51 yonelik galismalara baslayabileceklerini ifade etti.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 95,6 )
|- 'EIS_T—EO_F/K_C;H ——————————— &)1-' Cumhurbagkani Erdogan, Ukrayna Cumhurbaskani Zelenski ile bir telefon goérismesi
(1] | gergeklestirdi. Erdogan, gérismede tahil koridorunun farkli gida driinlerini kapsayacak sekilde
L YabanciPayi% _ 2975 genigletilebilecegini belirtti.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB
(0] BIST-30 (TL) 5.355,84 208%  164,48% ABD Borsalari gunu dususle te}mamladl. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,90 _azaI|§Ia
o BIST-100 (TL 5 005,30 208% 169 449% 33.476 puana, S&P500 Endeksi %0,73 azalarak 3.934 puana ve Nasdaq Endeksi %0,70
~ -100 (TL) [t o070 A kayipla 11.004 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini pozitif tamamladi.
] BIST-30 ($) 287,64 2,96% 84,33%
-g BIST-100 ($) 268,81 3,06% 87,79% ABD’de iretici fiyat endeksi (UFE) aylik %0,3 yillik %7,4 ile beklentilerin {izerinde artis
3 gosterdi. Bu durum Fed'in faiz artislarinin 2023'te sirebilecegdi sinyalini verdi. Cekirdek UFE
'E BIST-Ban_ka Endel@ 4.385,18 3,45% - 174,81% de aylik %0,4 artarken, yillik artis %6,2 olarak tahminleri asti.
[} BIST-Mali Endeksi 4.852,88 2,73%  176,67%
o BIST-Sinai Endeksi 8.238,99 3,08%  142,03% IMF Bagkani Kristalina Georgieva ekonomik gostergelerin kiresel blyimenin daha da
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik zayiflayacagina isaret ettigini sdyledi. Cin Bagbakani Li Kegiang ile gérigmesinin ardindan
THYAO 0.466 3.8% kc_)_nug,an Geqrgieva _(;_in'?n_ kati Kovid vpolitikalgnr_]da esneklige gitmesinin yerel ekonomi ve
AL 6755 37% dinyanin geri kalani igin iyi haber oldugunu belirtti.
KRDMD 6.209 3,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EKGYO 5.644 4,9% Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda negatif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
EREGL 4.181 0,6% yatay. Dolar/TL 18,64, Euro/TL 19,61 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 105,1
TUPRS 4.063 0,1% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0510 sinirinda. Brent tipi petroliin 76,7
= dolardan, altinin onsu 1.771,2 dolardan ve grami ise 1.071 liradan alici buluyor.
YUKSELENLER DUSENLER
KONTR ISKUR 10,0% Bugiin yurt icinde cari denge ve issizlik orani yurt disinda ise Ingiltere’de biiyiime ile ABD'de
ORGE VBTYZ 8,4% hazine bltge dengesi verileri takip edilecek.
BALAT DOKTA 7.3% )
— e 6% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BRYAT KENT 5.7% 6,91x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %11,3 iskontolu.
KARYE KGYo 5.2% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
OSMEN HURGZ | 3.7% son dénemde Gnemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
oz ERSUJ i fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
Sk DGO, en diisiik seviyelerini de goérdii. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
USSILS il — belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagdi yénlii riskleri artirabilir.
QNBFB KRSTL | 2,4% B
PRKME ANSGR | 2,4% Kasim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
SMRTG EDIP | 2,2% gore; Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay sonrasinda %37,47 artmasi
HUNER BRISA | 2,2% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,54, 12 ay sonrasinda ise
BLCYT HDFGS | 2,1% 23,35 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 48,8 milyar dolar, 2023 yilinda
UZERB ETILR | 2.1% ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2022 ve 2023'te
VKING EKIZ | 1,9% siraslyla %5,1 ve %4,1 olacagi dngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
SASA SANKO | 1.,8% %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,88 olmasi beklenmektedir.
ROYAL ETYAT | 1.8%
ARDYZ KAPLM | 1,7% Sirket Haberleri

Girigim Elektrik (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Turkcell lletisim Hizmetleri A.S.nin Yozgat/Yerkdy, Sanlurfa/Viransehir ve
Van/ipekyolu'nda bulunan arazilerine, Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.h maddesi
kapsaminda Oztiiketim Arazi Giines Enerjisi Santralleri yapilmasi hususunda ilgili firma ile

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Tiirkiye Cari Islemler Dengesi A JISE 1yap usus !

10:00 Tirkiye Mevsimsel Diizeltilmis issizlik Orani anlagsmaya varmis olup, soézlesme surecine gegcilmistir.  Projelerin  bedeli toplam
14:00 OECD Issizlik Orani 17.910.529,34 -USD'dir.

22:00 ABD Hazine Bitge Dengesi

VBT Yazihm A.S. (VBTYZ; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, Sosyal Guvenlik Kurumu'nca dizenlenen "IBM Kurumsal Sunucu Yazilimlarinin
Glncelleme ve Bakim Destek Temini " ihalesini 56.890.000 TL bedel ile kazanmistir. Bakim
< siresi bir yildir. 10 GinlUk itiraz sliresinin sonunda herhangi bir itiraz bulunmamasi halinde
Y sirketimiz Sosyal Givenlik Kurumu ile s6zlesme imzalayacaktir.
Sirket Karlari \% u ' l
)
% |

A

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3416/6997/4086/Piyasa_Takvimi_5-9_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/7010/1787/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_5.12.2022.pdf
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10.400 150
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglar, TL | 125
ABD-DJ IND. 33476 -09% -7,9% -69% o400 ‘
ABD-S&P 500 3934 -07% -17,5% -165% 400 100
ABD-NASDAQ 11.005  -0,7% -29,7% -29,6% 75
Almanya-DAX 14371 07% -95% -80% 400 50
c ingiltere-FTSE 100 7477 01%  12%  25% 5 400 -
o) Fransa-CAC40 6.678  05% -6,6% 10,7%
= Rusya-RTSI 1.099  02% -31,1% -31,9% 400 N N N o N N N N N o 0
C i N N NS N N % Vv Vv Vv Vv
5 Brezilya-BOVESPA 107520  0,3%  2,6% -0,2% & & & & f & & & & & & &
Japonya-NIKKEI 225 27.821 -03% -34% -3,6% . . 5
N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=S Gin-SHANGHAI 3187  -0,6% -125% -12,4%
< G.Kore KOSPI 2377  -05% -202% -20,8% 650 Endeks Kapaniglari, $ é
= Hindistan-Sensex 62.079 -02%  6,6% 59% 550 ’
(G} BIST100 5.005 3,1% 169,4% 149,7% 450 &
BIST100 ($) 269  3,1% 87,8% 815%
BIST BANKA 4385  34% 174,8% 158,4% 350 4
‘6 BiST BANKA ($) 236 3,4% 91,5% 93,9% 250
- BIST SINAI 8239  31% 142,0% 1325% 150 2
8. BIST SINAI ($) 442 31% 687% 67,6%
50 0
(] Q Q o > Q) G o o N N 0% a2
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB o‘b\ &\ c:b\ é‘\ C:v\ é‘\ c.q' é‘q' c:bq' é‘q' c,'bq' &q'
— () <% o <® (o) < () < (o) < (&) <@
v [Bomarmt 18,6453  0,0%  40,7%l o )
— = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
leuromL 19,6117  01%  29,8%l
-8 lEuro/Dolar 1,0516 -0,1% -7.6%' 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 11.12.2018
& Dolaren 13604 02%  190% 5000 761%
(] Altin ($/ons) 1.787 04%  -2,3%
B At (TLgram) 10715  -04% 37,4%  °00% 545%
Gumiis ($/ons) 23,3 -0,6% 0,1% 400% f
Giimiis (TL/gram) 140 -05%  409% oo, M $80%
Brent Petrol ($/varil) 76,6 0,7%  -1,6% e e = et~ ~ == e e -
VIX 22,8 24%  32,6% 0%
. ' ' ' ST N O AN BN, SRR, S, A, AR A AR AR, L 1
DolarEndelsl [ I0ST 0% 980 o o o o 0T T 0 T e
. - - :
I$°:;er|g: -I:hl‘"' 18’ ;2 0/0 22*22/0 55'51;/‘] XU100 XUSIN XBANK
r 10y1l Tahvi 10,99% 2%  -54,8% 5
ABD 10y Tahvil Faizi 3,56% -0,2% 135,5%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 11.12.2018 216%
- - T 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 175% 55%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.245  150%
Déviz Agigi Olan Sirket 193 -292.410  125% P, v !
100% o - - W s T W - - 71089
Biitiin Sirketler 479  -104.166 ° W/ J\\ . T08%
75% >
D A Olanl D Fazlasi Olanl o > W
6viz Agigi Olanlar oviz Fazlasi Olanlar SO R T T ST ST B T W A A AR 4 SR, AN S i
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 SR R A I I R S i R R G N g R
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 |ISCTR 18.040 . .. . L.
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630
170% 152.9%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 160% I
150%
EREGL -9.146 | TTKOM 9.291
140%
ISDMR -8.683 |[ENKAI 8.075 130%
AKENR -7.684 |KCHOL 5035  129%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 1883/0 -
0/ ,
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 80% MSCI TR 0
gggf) MSCI EM
. ()
Arastirma Model Portféy Tablosu KONGRS SR S T TR SR R N
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. F A S
AYGAZ 81,30 12,68 -84,4%
BIMAS 123,00 149,75 21,7% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 90,20 16,38 -81,8% 900 moccococ oo oo o oococococecoccococooooooooooooog - --
EREGL 40,50 38,59 -4, 7% 700
PETKM 16,87 12,86  -23,8% 299
TCELL 32,38 13,16 -59,4% 388
FROTO 428,80 505,08 17,8% 200 2 vt YT e A e eeecccccccc—c——————
100
TUPRS 437,40 125,85 71,2% S S T S e T e T T e TeTeT e
Kaynak: BMD Arastirma . i
Cari CDS =519 Medyan =287 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %11,3 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %21,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar

14

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

N
BIST100 Cari F/K, $

Medyan = 6,9 = = = AltYUstBant — — = Ara Bant

34 BisSTSinai F/K, TL
30
28
26
24
e h ek e e e e e e e e s ek s = s —, 24
9 H H t 20 __________________________________
| S!_na|°Endek3|_1 0,_9_x olan .’_w_yllllk ort_alama F/IK’sina 1| 29 -1:1&43
. gore %23,0 primli islem gérmektedir. t 16 o o e e e e e e e e e e e e e e e e - C
| 1 14
[ 12
___________________________ 10
8 = em e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e = e = = = e = -
6
4
SR S R R S R R RS 2 2 2 2 2 200 2 20 2 2 P, i, VA L LR, VR VR Vi
ROENERIN PR SIC NN PN IO TSN PRI SIS NSNS PN S
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %28,1 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %17,8 primli iglem
| gormektedir.

11
10

Medyan = 9,1 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

~
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
11.12.2022

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 0'}" > &'ﬁ" Q..,'.ﬂ &'.9 Qo,’f} &'9 6"‘{} éb’ﬂ' v @'9' \\’.ﬂ' ,\.{9
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal v v VR v v v g g v v v v
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . . i i
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliilde 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o g o ¥ o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 NG \r,/f\‘ \qj}‘ @'.b' @.V‘ \r,j?‘ \q}f 0’.\‘ \(L‘b‘ \qjﬁ‘ N N N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 g
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 Bizim Menkul Degerler A.$
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan Arastirma Bolimii
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti.

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmig izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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