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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 . PIYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

- 110 Persembe ginl endekste gerceklesen %3,45 oranindaki diizeltmenin ardindan haftanin son
islem gunune duglsle baglayan ve seans icinde 4.456-4.556 araliinda karigik bir gérintu
sergileyen BIST100 Endeksi, %0,43 artigla 4.526,73 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
F 70 Endeksi %4,39 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,75 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gore 51 baz puan azalarak %12,39 seviyesine gerilerken, 10 yillik

F 90

5 20 tahvil faizi 13 baz puan artarak %11,74 seviyesinden gunu tamamladi. Cuma gunu 18,52-
= 30 18,63 araliginda hareket ederken, Euro/TL 19,36'li seviyelere kadar yikseldi. Tirkiye’nin
E L 10 dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 580,8 seviyesinden iglem gordu.
N HkKas ldKas 15Kas ibKas d7Kas  18Kas Cumhurbagkani Erdogan, Rusya Devlet Baskani Putin ile bir telefon gérismesi gergeklestirdi.
= BIST Verileri Goriismede Erdogaln, RusyaI-Uléra)I/na savaslﬂm uzamasinin riskleri artlracagmli bu ned(le(nle
o . L diplomatik gorismelerin canlandiriimasi gerektigini, Putin’in Turkiye’de bir dogalgaz merkezi
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 196,7 kurulmasi teklifinden memnuniyet duyduklarini ve ortak hedeflere bir an énce ulagsmak icin
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.657,6  ekiplerin gereken teknik, hukuki ve ticari degerlendirmeleri yapacaklarini belirtti.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 4.4 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez Aralik'ta dodalgazda fiyat degisikligi
L ﬁ'ﬂ-'ﬂoﬁﬁmﬂaﬁmﬂ"ﬂlﬁrﬂ')_ —— _8£4.| olmayacagini soyledi.
® BIST-100 F/K Cari 6,30| . . . . . i . ..
- Yabanci Pay! % 296 Hazine ve Ma_llye Bakani _Nureddln_ Nebati, bug_yn Otomo_tlv Yetk|I’| Saticilari Derrj_egl
= — — — — — — 1 temsilcileriyle bir araya geldi. Otomobilde matrah diizenlemesi 1 Aralik'ta gergeklesecegine
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  yonelik izlenimler toplantida alindi.
5 0 0,
g ECIROe) 4918,45 001%  142,88% Uluslararasi  kredi derecelendirme  kurulusu Fitch  Tirkiye ekonomisine iligkin
BIST-100 (TL) 4.526,73 043%  143,68%  degerlendirmesinde Tirkiye'nin kredi notunu "negatif" gériinimiinii ise "B" olarak teyit etti.
5 BIST-30 ($) 264,49 -0,02% 69,50% Kurulustan yapilan aciklamada, "Turkiye'nin 'B' notu, zayif dig finansmani, giderek artan
-g BIST-100 ($) 243,43 0,41% 70,06% midahaleci ve geleneksel olmayan politikalar nedeniyle artan ekonomik bozulmalarin yan
E BIST-Banka Endeksi 414715 439%  159.89% sira siyasi ve jeopolitik riskleri yansitiyor" ifadeleri kullanildi.
) BIST-Mali Endeksi 4.285,60 333% 14432%  ABD’de Dow Jones Endeksi, %0,59 artigla 33.746 puana, S&P500 Endeksi %0,48 kazancla
o BIST-Sinai Endeksi 750117 075%  120,94% 3.965 puana ve "Nasdaq I?nq.ek5| .%0,0l artarak 11.146 puandan gini tamamladi. Avrupa
En Yilksok Hacim Hacim (mTL) Giintiik Borsalari da gini yukari yonlu seyirle kapatti.
THYAO 7724 -0,4% Atlanta Fed Bagkani Bostic gelecek ayki toplantida 75 baz puan artis yerine daha ufak
EREGL 4.695 0.0% miktarli artis olabilecegini belirtti. Bostic buna ragmen enflasyonla miicadele igin toplamda
PGSUS 14,662 6.6% 100 baz puan daha artis olmasi gerektigini savundu. Birgok Fed yetkilisi, 4 toplanti Ust Uste
: ' 75’er baz puanlik faiz artiginin ardindan Aralik toplantisinda 50 baz puanlik artis olabilecegi
YKBNK 4.263 6,5%  sinyalini vermisti.
PETKM 4.200 5,0%
ASELS 3.189 -1,0% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Lagarde, bankanin hedefinin 5 misli (zerinde
seyreden enflasyonda diststu saglamak igin faizlerin ekonomik blyUmeyi sinirlayacak
YUKSELENLER DUSENLER seviyelere yiikselmesi gerektigini belirtti.
MZHLD GESAN 10,0% . .
— N——. T Bugiin Ne Bekliyoruz...
KAREL AU HOI0ER Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda negatif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
MERS ARDES) 2006 %0,23 ekside. Dolar/TL 18,61, Euro/TL 19,14 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi
(Y RIS 10:0% 107,27 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,03 sinirinda. Brent tipi petroliin 86,73
R:(s:;: ;;g:g 1322 dolardan, altinin onsu 1.745,63 dolardan ve grami ise 1.045 liradan alici buluyor.
KLKIM SASA 10,0% Bugiin yurt icinde tarimsal girdi fiyat endeksi, yurt digi Uretici fiyat endeksi ve yabanci ziyaretgi
ARASE AKENR 10,0% sayisi yurt diginda Almanya'da uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.
CELHA MNDRS 10,0%
KARSN SILVR 9.9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
RIS LI L% 6,30x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %19,6 iskontolu.
BRLSM PGSUS Gf% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasliyla Borsa Istanbul
(;’;;;ﬁ _ STE':\L/E gi;: son dénemde énemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
ALFAS MIATK 5"9% fiyatl_e_irlpdaki _harek_e_tler ng_de_r_ﬂyle uluslararasi endekslere paralel §ek__ild__e 2__017 )_/lllr]dan t_)e_ri
g - . en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
R SEE R belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asadi yonlu riskleri artirabilir.
PENGD PCILT 4.8% Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
BRSAN ORGE p gore; Kasim ayinda %3,14, Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay

——— e —— sonrasinda %37,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
Haftalik Piyasa Takvimi & 19,54, _12 ay sonrasinda ise 23_,35 oImaS|_6ngérUImektedir. Cari Qengenin 2022_sonunda
48,8 milyar dolar, 2023 yilinda ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

blyumesinin 2022 ve 2023’te sirasiyla %5,1 ve %4,1 olacagl 6ngorulmektedir. TCMB

10:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi Vel : h
10:00 Tirkiye Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
10:00 Tirkiye Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi %15,88 olmasi beklenmektedir.

11:00 Turkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi

Sirket Haberleri
Kontrolmatik (KONTR; Haberin etkisi: Pozitif)

. " S P Sirketin ylksek teknoloji odakl ve dikey entegrasyon yatirim stratejisi kapsaminda bagl
BIST Veri Bankasi % . alad ortakligi Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.$.'nin almis oldugu Yoénetim Kurulu karari
dogrultusunda; LFP katot aktif materyal Uretimi yapmak igin 5.000Ton/Y1l kapasiteli Gretim
. N tesisi kurulmasina karar verilmis olup, yatinm miktarinin yaklasik 1,4 Milyar TL olmasi
\E ’ ’
Sirket Karlan % | ' l 6ngorilmektedir.
)
%

A

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7516/6875/7494/Piyasa_Takvimi_21-25_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9616/6901/1553/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_21.11.2022.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BIST100

BIST100 ($)

BIST BANKA
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lEuro/Dolar
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Altin (TL/gram)
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Guimus (TL/gram)

Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi

Periyodik Raporiar

[Gésterge Tahvil

Irr 10y1l Tahvil

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigi Olan Sirket
Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

THYAO 9
FROTO -1
PGSUS =il
ZOREN -1
SASA Al
EREGL -
ISDMR =
AKENR -
ULKER =
KRDMD -

D

r AS.

Kapanis Giinliik
33.746 0,6%
3.965 0,5%
11.146 0,0%
14.432 1,2%
7.386 0,5%
6.644 1,0%
1.147 -0,4%
108.870 -0,8%
27.910 0,0%
3.084 -0,4%
2.415 -1,2%
61.241 -0,7%
4.527 0,4%
243 0,4%
4.147 4,4%
223 4,4%
7.521 -0,8%
404 -0,8%

Kapanis Gﬁ_nlﬂ(_
0,0%
-0,5%
-0,4%
- _O,l%
-0,1%
-0,1%
-0,5%
-0,6%
-0,6%
-3,4%
03% _
25,0%
1,1%
-0,6%

186026
19,1385
1,0283
= TTa054
1.747
1.045,0
20,8
12,4
87,1
23,1
107,4
1239%
11,74%
3,80%
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YBB 365Giin
-7,1%  -52%
-16,8% -15,6%
-28,8% -30,6%
-9,1% -10,7%
0,0% 2,2%
-7,1% 10,2%
-28,1% -36,4%
3,9% 5,7%
-3,1% -6,0%
-15,3% -12,8%
-18,9% -18,5%
5,1% 2,1%
143,7% 165,2%
70,1%  49,9%
159,9% 155,9%
81,4% 44,3%
120,9% 156,9%
54,2% 44,3%

YBB
20,2%|
26,7%l

9,69l
22,1%
-4,5%
34,0%
-10,6%
25,5%
11,9%
34,3%
12.2%
-45.4%]
-51,7%l
151,0%l

Milyon TL
188.244
-291.717

-103.473

Doviz Fazlasi Olanlar

5.956
9.180
8.269
7.755
3.184
9.146
8.683
7.684
6.422
6.146

GARAN
ISKUR
ISCTR
ASELS
SAHOL
TTKOM
ENKAI
KCHOL
ENJSA
GSDHO

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapani
AYGAZ 67,7
BIMAS 130,7
CIMSA 77,7
EREGL 36,9
PETKM 15,0
TCELL 31,3
FROTO 425,6
TRGYO 13,6
TUPRS 425,6

Kaynak: BMD Arastirma

s Hedef Fiyat
0 12,68
0 149,75
5 16,38
0 38,59
0 12,86
2 13,16
0 505,08
3 4,01
0 125,85

24.213
18.040
18.040
12.630
11.966
9.291
8.075
5.035
4.620
4.006

Pot. Get.
-81,3%
14,6%
-78,9%
4,6%
-14,3%
-58,0%
18,7%
-70,6%
-70,4%
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14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %19,6 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %28,6 iskontolu islem
| gormektedir.
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35 BiSTSinai F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | S (SR | A U
gore %13,2 primli islem gormektedir. I ig @

Periyodik Raporiar

e mm s Em s mm r mm s mm s omm ok Em o Em o oEm o Em o o= s = 10

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s 18

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,4 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
Yillik 90
________________ -

450 e - - 85

g @ = E === v ————— 80

PR —=3 75
Tahvil Faizi (10Y) 879 5 70
Tahvil Faizi (2Y) -687 ! 65
TCMB AOFM 492 == 60
TUFE 6562 .. ! 55

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine c¢ekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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