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| szp Diin Ne Oldu...
[ Haftanin son iglem giinine %0,15 artigla baslayan ve seans iginde 9.260-9.407 araliginda
dalgali bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,45 kazangla 9.380,95 puandan guni
L 90 tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,34 ve Sinai Endeks %0,19 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 59 baz puan artisla %48,08 ve 10 yillik faizi 94 baz puan
c r 70 artarak 934,07 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 37,91-38,12 ve Euro/TL 42,57-43,72
ﬁ L 5o araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 370,6 oldu.
= TUIK verilerine gére perakende satis hacmi, Subat ayinda aylik %1,1 ve yillik %12,2 artis
om ARNTS - ANfe NS T . =l gbsterdi. Ticaret satis hacmi ise aylk %2,5, yilhk %6,5 artti. Motorlu kara tagitlarinin ve
N motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi icin satis hacmi yillik %3,6 azalirken
= BIST Verileri toptan ticaret satis hacmi %6,1 artis gosterdi.
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226,0  Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, “Giimriik tarifeleri {izerinden kizisan ticari rekabetin
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.556,1 yikici hale gelmemesi icgin elimizden geleni yapmaktayiz. Soklara kargi direngli ekonomisiyle
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 2.4 Tarkiye bu sureci sa_d_ece sorun“suz gtlatmakla kalmayacak, Allah'in izniyle yeni dénemin
BIST-100 Islem Hacmi (mllyar TL) 017 kazananlarindan da biri olacaktir.” dedi.
a F1ST-100 E/K Cari T T T {166 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, korumacilik politikalarinin uzun vadeli biiylimeye
- Yabanci Payr % 35 7| darbe vuracagini belirterek "Ticaret buylimenin 6nemli motoru ama su an mevcut iligkiler
e - — — — — — — ] devam ederse korumacilik kiiresel blylimeye darbe vuracak. Diger bazi kayiplardan da
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  bahsediyoruz. Burada temelden hatali bir politikadan bahsediyoruz. Diinyanin tekrar kural
(3] BIST-30 (TL) 10.214,77 0,52% -5,03% bazli, ok tarafli, herkesin avantajli olacagi ortama dénmesini istiyoruz" yorumunu yapti.
o BIST-100 (TL) 9.380,95 045%  -457%  ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,56 artisla 40.212,71
.'! BIST-Tiim 11.201,11 0,39% -2,20% puana, S&P500 Endeksi %1,81 artarak 5.363,36 puana ve Nasdaq Endeksi %2,06 kazangla
-g BIST-Hizmet Endeksi 9.661,71 0,84% 0,76% 16.724,46 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise ingiltere hari¢ giinii diistisle tamamladi.
.El BIST-Banka Endeksi 12.023,90 134%  -1739%  ABD Bagkani Trump tarafindan Cin'e uygulanan vergi oranlarinin %145'e ¢ikariimasinin
) BIST-Mali Endeksi 10.903,78 0,63% -7,271% ardindan Cin, Cuma giini ABD'ye uygulayacagi vergiyi %125'e gikardigini agikladi. Yeni
. . tarifelerin 12 Nisan itibariyle devreye girecegi belirtildi. Cin, ABD'nin karsilikh tarife artiglariyla
o BIST'?ma' Ende'_(s' 12'_427’84 0,19% 480% tirmanan gerilimde, Avru;))/a Birligi’ze %AB), 2BD'nin tekgtarafll adimlarina birlikte karsi koyr)1/1a
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik cagnisinda bulundu.
THYAO 8.141 1,3% .
AKBNK 7.349 1.0% ABD I¢ Giivenlik Bakanhidina bagh Gimriik ve Sinir Koruma Kurumu tarafindan 11 Nisan'da
ISCTR 5.046 1.4% yayimlanan diizenlemeye gore; bilgisayarlar, akilli telefonlar, gipler, ¢ip tretiminde kullanilan
: ' makineler, iglemciler, modemler ve glnes panelleri gibi Urlnler ek tarifelerden muaf
YKBNK 4.911 19%  tytulmustu. S6z konusu muafiyet, 5 Nisan itibariyla ithal edilen veya antrepodan gekilen bu
ASELS 3.898 -3,2% Urlinler igin gegerli olacagi belirtiimisti. ABD Baskani Donald Trump, yaptidi agiklamada
KCHOL 3.264 -1,3% herhangi bir tarife istisnasi olmadigini belirterek, Ulusal Giivenlik Tarife Incelemeleri
YUKSELENLER DUSENLER kapsaminda yar iletkenler ve tiim elektronik tedarik zincirini ele alacaklarini ifade etti. ABD

Ticaret Bakani Howard Lutnick de karsilkhlik esasina dayali tarifelerde bazi teknoloji
Urinlerine tanmnan muafiyetin kisa émurli olacaginin sinyalini verdi. Lutnick, "Bu Urlinler
karsilikh tarifelerden muaf ancak bir ay ya da iki ay iginde yurirlige girmesi muhtemel olan
yari iletken tarifelerine dabhiller." diye konustu. Bunun kalici bir muafiyet olmadigini kaydeden
Lutnick, Baskan Trump'in sadece bu urunlerin Ulkelerle pazarlik konusu yapilamayacagini
netlestirdigini ifade etti. Lutnick, "Bunlar ulusal glvenligimiz igin Amerika’da Uretilmesi gereken
seyler." dedi.

ABD’de uretici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik bazda %0,4 azalirken yillik bazda %2,7 artti.
Piyasa beklentisi aylik bazda %0,2 ve yillk bazda %3,3 artacag yoniindeydi. ABD’de
Michigan tiketici gliven endeksi Nisan ayinda gegen aya kiyasla 6,2 puan azalarak 50,8 oldu.

New York Fed Baskani John Williams, ABD’nin tarife politikasi nedeniyle ekonomik biiyiimede
yavasglama, issizlik oraninda artis ve enflasyonda hizlanma olacagini éngoérdu. Williams, bu
sene ekonomik blylmenin %17’in altina inebilecegini, enflasyonun da %3,5-4 araligina
ylkselecegini 6ngordi.

Almanya’da tlketici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %0,3 artarken Subat ayinda %2,3 olan
yillik enflasyon, Mart ayinda %2,2 oldu.

ingiltere ekonomisi, Subat ayinda aylik %0,5 ve yillik %1,4 biiyiidi. Piyasa beklentisi, aylik
%0,1 ve yillik %0,9 blyimesi yoniindeydi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,58
artida. Dolar/TL 38,02 ve Euro/TL 43,41 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 99,34
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1410 sinirinda. Brent tipi petrol 64,82 dolardan,
altinin onsu 3.234,10 dolardan ve grami ise 3.953,57 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde cari islemler dengesi yurt diginda Aimanya tarim UFE takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %2,46 artan TUFE’nin Nisan 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %3,07, Mayis ayinda %2,20, 2025 yili sonunda %29,98 ve 2026 yil
sonunda %20,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,60 ve 12 ay sonrasinda ise 45,85 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
19,1 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,0 ve %3,8 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %39,24 ve 12 ay sonrasinda ise
%29,37 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/4436/8681/Piyasa_Takvimi_14-18_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/4401/3144/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.04.2025.pdf
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %62,4 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %79,3 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %97,4 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %124,9 primli iglem gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Degisim (Baz Puan
13.04.2025 Kapanis (%)| Haftalik

500 750

"""""""" 280 ‘651
Tahvil Faizi (10Y) 529 687
Tahvil Faizi (2Y) 752 346
TCMB AOFM 213 -487
TUFE 627 | -3.039

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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