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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 259,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.292,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 110,9
'EIST—lOO F/K Cari 7,55;
0,
MRS 376,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.448,67 -1,41% 30,27%
BIST-100 (TL) 9.679,80 -1,37% 29,58%
BIST-30 ($) 326,46 -1,41% 19,65%
BIST-100 ($) 302,44 -1,37% 19,02%
BIST-Banka Endeksi 12.816,61 0,57% 47,03%
BIST-Mali Endeksi 10.831,66 -0,25% 37,32%
BIST-Sinai Endeksi 14.281,34 -1,30% 23,84%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.642 -3,5%
ISCTR 5.384 -1,0%
TUPRS 5.260 -2,9%
YKBNK 5.142 0,1%
AKBNK 4.417 3,0%
ASELS 3.826 -0,7%
YUKSELENLER DUSENLER
PAPIL YAYLA 82%
LUKSK FONET 7.4%
GOLTS ERSU 6.9%
FLAP HDFGS 6.6%
MIPAZ GENIL 6,5%
PKART HALKB 6,3%
RYGYO GEREL 6,3%
TGSAS TDGYO 5,9%
ENTRA SEKUR 5,6%
AKENR AEFES 55%
SELGD TNZTP 5,2%
RYSAS OSMEN 5,2%
SEYKM ARDYZ 5,0%
KTLEV BNTAS 4,9%
UFUK KIMMR 4,9%
ETILR AGHOL 4,9%
BINHO PEGYO 4,9%
KCAER KAPLM
MAGEN KARYE
AKFYE INDES
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16 Nisan 2024 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Hafta sonu Iran'in lsrail'e yénelik diizenledigi saldirlarin ardindan Israilin misilleme
yapabilecegine dair endigelerin Orta Dogu’daki jeopolitik riskleri artirmasiyla haftanin ilk islem
glinine %0,56 disisle baglayan ve seans genelinde saticili bir seyir izleyen BiST100
Endeksi, %1,37 kayipla giin igcinde gordigu en dusik seviye olan 9.679,80 puandan gunu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,57 deger kazanirken Sinai Endeks %1,30 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 80 baz puan azalarak %44,62 seviyesine
gerilerken 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %27,20 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL
32,25-32,58 ve Euro/TL 34,40-34,81 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli
CDS orani 307,3 oldu.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi Subat ayinda bir 6nceki
aya gore 109 bin kisi azalarak 3 milyon 78 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,3 puan azalarak
%8,7 seviyesine geriledi. Issizlik orani erkeklerde %7,3 ve kadinlarda %11,3 olarak tahmin
edildi. istihdam orani 0,2 puan artarak %49,3 olurken isgiiciine katilma orani ise ayni
seviyede kalarak %54,0 olarak gergeklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik
orani bir 6nceki aya gore 0,8 puan azalarak %15,6 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi’ nin agikladigi verilere gbére Merkezi yonetim bitgesi, Mart
ayinda 209 milyar TL agik verdi. Mart ayinda blitge giderleri 692,8 milyar TL olurken blitgce
gelirleri 483,8 milyar TL olarak gergeklesti. Faiz disi agik da 134,4 milyar TL oldu. Ocak-Mart
déneminde bitce agigi 513,5 milyar TL'ye yiikseldi.

ABD Borsalari ginu disisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,65 azalarak
37.735 puana, S&P500 Endeksi %1,20 azaligla 5.062 puana ve Nasdagq Endeksi %1,79
kayipla 15.885 puana geriledi. Avrupa Borsalar! ise Ingiltere hari¢ ylkselisle kapandi.

ABD’de perakende satiglar, Mart ayinda beklentilerin izerinde aylik %0,7 artigla 709,6 milyar
dolar oldu. Beklenti perakende satiglarin aylk %0,4 artmasi yénundeydi. Yillik bazda ise %4
artis gosterdi. Otomobil hari¢ perakende satislar aylik %1,1 ve yillik %4,3 artti. New York Fed
imalat endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 6,6 puan artisla eksi 14,3 oldu.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, Subat ayinda aylik %0,8 artarken, yillik %6,4 azaldi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, son dénem ABD buylmesinin oldukca kayda deger
oldugunu belirterek harekete gegmek icin enflasyonun hedefine dogru gerilediginden emin
olmak istediklerini ifade etti. Daly, yapilacak en kétu seyin aciliyet gerekmedigi halde acilen
harekete gegmek oldugunu sdyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalar saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,25
ekside. Dolar/TL 32,44 ve Euro/TL 34,45 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi 106,4
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,06 sinirinda. Brent tipi petrol 90,4 dolardan,
altinin onsu 2.375,5 dolardan ve grami ise 2.478,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde perakende satis hacmi yurt disinda ise Euro Bélgesi'nde dig ticaret dengesi
ile ABD’de konut baglangiglari ve sanayi uretimi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay sonrasinda %36,7 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 40,53 ve 12 ay sonrasinda ise
42,79 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 33,3 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2024 ve 2025'te
sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Cimsa Gimento Sanayi ve Ticaret A.S. (CIMSA; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Glines Enerji Santrali (GES) Tesisi'nin Eskisehir Fabrikasi'nda kurulumu konusunda
yapilan gérismeler sonucunda; yaklasik 14,2 MWp DC kurulu gice sahip GES tesisinin
kurulumunun yapilmasina ve yatirimla ilgili olarak mevcut yatinm destek unsurlarindan
yararlaniimak Gzere yatirm tegvik belgesi alinmasi i¢in gerekli bagvurunun yapilmasina karar
vermistir. Yatinmin devreye alinmasiyla birlikte, elde edilecek elektrigin Eskisehir Fabrikasinin
toplam yillik elektrik tlketiminin %14'0nu karsilamasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
16-23 Nisan 2024 doénemi igin teknik takip listemizde TCELL, PETKM, ASTOR, THYAO ve
ENJSA yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

16-23 Nisan 2024

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes
TCELL 73,25 72,30 71,20 74,35 75,680 71,05
PETKM 19,94 19,70 19,40 20,40 20,80 19,34
ASTOR 98,50 97,60 96,00 100,00 101,60 95,55
THYAOQ 298,50 295,00 291,00 302,50 306,00 289,50
EMJSA 61,55 60,70 59,85 62,40 63,60 50,70



https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/1231/7073/Piyasa_Takvimi_8-12_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/1316/6154/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/1316/5429/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.04.2024.pdf
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%

seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin % 33 33 0 0 0 5 5 % > X >

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \@.V{“' \Q;;‘L \Qﬁ;‘l’ \Qﬁr‘l’ \@‘,bc‘l' \&q’ Q)g@('b @f\\(} @Q{} \@f\w ,\@r-& \@'.5('1'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB N N GXF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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