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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.623,86 -0,29% 7,52%
BIST-100 (TL) 7.996,70 -0,24% 7,05%
BIST-30 ($) 286,65 -0,34% 5,06%
BIST-100 ($) 265,81 -0,28% 4,60%
BIST-Banka Endeksi 9.648,07 -0,27% 10,68%
BIST-Mali Endeksi 8.719,72 -0,26% 10,55%
BIST-Sinai Endeksi 11.940,02 0,29% 3,54%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 6.513 -0,2%
SASA 5.265 4,4%
ISCTR 4.113 -1,6%
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ASTOR 2.803 -1,6%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine pozitif baglamasina ragmen seans iginde 7.937-8.045 araliginda
dalgal bir seyir izleyen BIST100 Endeksi %0,24 diisisle 7.996,70 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,27 azalirken Sinai Endeks %0,29 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gére 37 baz puan artarak %42,36 ve 10 yillik tahvil faizi 20 baz puan
artarak 926,35 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 30,05-30,21 ve Euro/TL 32,74-32,96
araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 317,3 oldu.

TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satiglari, Aralik ayinda yillik %33,4 azalarak 138
bin 577 oldu. Konut satiglari, 2023 yilinda bir énceki yila gére %17,5 azalarak 1 milyon 225
bin 926 olarak gergeklesti. Ipotekli konut satiglari, 2023 yilinda bir énceki yila gére %36,6
azalisla 177 bin 748 ve diger konut satislar %13,0 azalisla 1 milyon 48 bin 178 oldu. Ilk el
konut satislari, 2023 yilinda %17,5 azalisla 379 bin 542 ve Ikinci el konut satislar ise %17,5
azaligla 846 bin 384 olarak gerceklesti. Yabancilara 2023 yilinda 35 bin 5 konut satildi.
Uyruklara gore 2023 yilinda en gok konut satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kira gelirlerinin Mart ayinda dogru beyan edilmesini
saglamak amaciyla gayrimenkul sahiplerinin mercek altina alindigini belirterek, tapu ve nifus
verilerinin incelenmesi sonucunda, kira geliri elde edebilme potansiyeline sahip yaklasik 4,5
milyon konutun analiz edildigini kiralik olarak kullanildidi tespit edilen adreslerde fiili tespitler
yapilacagini ifade etti.

ABD Borsalari gunu artigla tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,05 artarak
37.863,80 puana, S&P500 Endeksi, %1,23 artarak 4.839,81 puana ve Nasdaq Endeksi,
%1,70 kazangla 15.310,97puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu karisik seyirle kapatti.

ABD’de ikinci el konut satiglari, Aralik'ta mevsim etkilerinden arindiriimis olarak aylik bazda
%31 azalarak 3,78 milyona geriledi. ikinci el konut satiglari, artan mortgage faiz oranlari ve
disik konut stokunun etkisiyle gegen yil 1995'ten bu yana en dusuk seviyesini gordi. ABD'de
Michigan tiketici given endeksi, Ocak’ta ayinda gegen aya kiyasla 9,1 puan artarak 78,8'e
yukseldi. Beklenti 70 degerini almasi yoniindeydi.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Aralik ayinda aylik %1,2 azalirken, yillik %8,6 disti. Uretici
fiyatlarindaki yillik disiistin ana nedeni enerji fiyatlarindaki diisis oldu. Ara mallari da Aralik
2022'ye kiyasla ucuzlarken, tiketim ve sermaye mallarinin fiyatlar artti.

ingiltere'de perakende satiglari, Aralik ayinda aylik %3,2 ve yillik %2,4 azaldi. Beklenti aylik
%0,5 azalis ve yillik %1,1 artis olmasi yoniindeydi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, merkez bankalarinin 2024'te faiz
indirimlerinin sert olmayacagini bildirdi. Agiklamada, enflasyondaki son duslsler ve ABD
Merkez Bankasindan (Fed) gelen guvercin tondaki yorumlarin ardindan bu sikilastirma
déngiisiinde Fed'den, Avrupa Merkez Bankasindan (AMB) veya ingiltere Merkez
Bankasindan (BoE) daha fazla faiz artigi beklenmedigi belirtilerek, her bir bankanin 2024
sonuna kadar 75 baz puanlik faiz indirimi yapmasinin beklendigi ifade edildi.

JP Morgan, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz indirimine baslama beklentisini Eylil
ayindan Haziran ayina ¢ekti, ancak enflasyon ve Ucret artisi egilimleri konusunda temkinli
olmaya devam ettigini soyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
artida. Dolar/TL 30,20 ve Euro/TL 32,98 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 103,15
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,09 sinirinda. Brent tipi petrol 78,2 dolardan,
altinin onsu 2.024 dolardan ve grami ise 1.966,3 liradan alici buluyor.

Bugtin veri akisinda yut icinde tarimsal girdi fiyat endeksi ve yurt disi Uretici fiyat endeksi takip
edilecek. Yurt disinda ise 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Aralik ayinda %2,93 artan TUFE'nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Ocak ayinda %5,41, Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay
sonrasinda %39,09 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
40,00 ve 12 ay sonrasinda ise 40,64 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
34,4 milyar dolar, 2025 yilinda ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %36,54 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/0505/8446/Piyasa_Takvimi_15-19_Ocak_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0530/4807/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.01.2024.pdf
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 25
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(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
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haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
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o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
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Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikard!.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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