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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 184,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.353,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 60,4
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.874,29 -3,78% -1,19%
BIST-100 (TL) 5.269,31 -3,77% -4,35%
BIST-30 ($) 248,50 -3,78%  -21,85%
BIST-100 ($) 222,91 -3,76%  -24,35%
BIST-Banka Endeksi 4.867,62 -3,46% -3,18%
BIST-Mali Endeksi 5.034,65 -3,57% -6,57%
BIST-Sinai Endeksi 8.358,48 -3,80% -6,13%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 6.959 -3,7%
AKBNK 4.156 -2,0%
YKBNK 3.549 -4,8%
ASTOR 3.521 0,0%
ISCTR 2.594 -4,0%
EREGL 2.155 -2,9%
YUKSELENLER DUSENLER
DOBUR IHAAS 10,0%
ARMDA KRGYO 9.6%
KONKA PARSN 9,3%
MACKO OSMEN 8.9%
AVHOL ALFAS 8,6%
FORTE KRVGD 8.5%
AICAP GLRYH 8,2%
PASEU KLKIM 7,9%
BURCE ISBTR 7,9%
YAPRK EGPRO 7.8%
BURVA RYSAS 7.7%
GARFA ERCB 7.6%
EDIP AYEN 7,5%
BMSTL KRDMD 7,4%
AYCES KORDS 7.4%
SKTAS IDEAS 7.3%
VKING OYAKC 7,3%
MNDRS CUSAN 7,2%
SILVR KMPUR 7,2%
ESCAR IEZE TUCLK

Haftalik Piyasa Takvimi
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20 Haziran 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine hafif pozitif baslayan BIST100 Endeksi sirekli miizayede
islemlerinin baglamasiyla sert diiglise gecti ve seans sonunda satiglarin derinlik kazanmasiyla
da gunlik %3,77 kayipla 5.269,31 seansi tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,46 ve Sinai
Endeks %3,80 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 65 baz puan
azalarak %15,78 ve 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %17,44 seviyesinden glini tamamladi.
Dolar/TL 23,41-23,68 araliginda hareket ederken, Euro/TL, 25,56-25,90 araliginda alici buldu.
Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 485,3 seviyesinden islem gordu.

22 Haziran’da acgiklanacak olan TCMB faiz karari 6ncesinde yabanci kurumlar tahminlerini
aciklamaya devam ediyor. Morgan Stanley mevcutta %8,5 olan haftalik repo faiz oraninin
11,5 puan artisla %20'ye, Bank of America %25’e ylikselmesini bekliyor.

Tiirk-is Bagkani Atalay Cumhurbaskani Erdogan ile 1,5 saatlik gériismesinin ardindan yaptigi
aciklamada asgari lcrete dair “Persembe gliniinden 6nce belirlenmesini umuyorum” dedi.

Adalet Bakani Yilmaz Tung, kira artis oranini %25'le sinirlandiran ve siresi 1 Temmuz
2023'te dolacak duzenlemeye iliskin galistiklarini bildirdi

TUIK ve TCMB isbirligiyle yiritilen "Tiketici Egilim Anketi" sonuglarindan hesaplanan
mevsim etkilerinden arindiriimis tiketici gliven endeksi, haziranda gegen aya kiyasla %6,5
azaldi. Mayista 91,1 olan endeks, haziranda 85,1 olarak kayitlara gecti. Mevcut dénemde
hanenin maddi durumu endeksi gegen ay 70,6 iken haziranda %2,2 azalisla 69,1'e geriledi.
Gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi endeksi mayista 94 iken bu ay
%8,8 azalarak 85,8 oldu. Mayista 100,5 olan gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik
durum beklentisi endeksi %7,8 dususle bu ay 92,7 olarak kayitlara gecti.Gelecek 12 aylk
doénemde dayanikl tiiketim mallarina harcama yapma dislincesi endeksi ise mayista 99,1
iken haziranda %6,2 azalisla 93 olarak hesaplandi.

Cin, ekonomik gdstergelerdeki yavaslamayla birlikte politika faizindeki indirimin ardindan
krediler igin referans kabul edilen gosterge faiz oranlarini da distrdi. Cin Merkez Bankasi
(PBoC), 1 yillik kredi faiz oranini (LPR) %3,65'ten %3,55'e, 5 yillik kredi faiz oranini ise
%4,30'dan %4,20'ye indirdi.

ABD Borsalari diin kapaliydi. Avrupa Borsalari ise glini negatif seyirle tamamladi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,32 ekside. Dolar/TL 23,64 ve Euro/TL 25,84 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
102,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0927 sinirinda. Brent tipi petrol 76,0
dolardan, altinin onsu 1.953 dolardan ve grami ise 1.484 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, yurt disinda ise Euro Boélgesi'nde cari iglemler
dengesi ve ABD’de konut baslangiglari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,30x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan § yillik ortalamasina gore %29,7 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay sonrasinda %29,84
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 23,09, 12 ay
sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 38,4 milyar
dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
2023 ve 2024'te siraslyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %11,11 olmasi
beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

20 Haziran - 4 Temmuz 2023 donemi igin teknik takip listemizde TUPRS, SISE, EREGL,
OYAKC ve BIMAS yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

20Haz - 4 Tem 2023

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Diren¢-2 Zarar Kes
TUPRS 71,90 71,30 70,60 73,20 74,30 70,45
SISE 40,44 40,00 39,68 41,10 41,90 39,62
EREGL 35,76 35,40 35,10 36,16 36,60 35,04
OYAKC 38,30 37,90 37,52 38,90 39,60 37,52
BIMAS 174,90 172,90 171,80 176,10 177,70 171,40



https://www.bmd.com.tr/application/files/6616/8630/1044/Piyasa_Takvimi_12-16_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6016/8655/6439/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.06.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %26,3 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %35,4 iskontolu islem
| gormektedir.

| Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
. gore %9,1 primli iglem gormektedir. I
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Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,8 iskontolu igslem gérmektedir.
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
. faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki bt gt n = 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika A g e f%—-'f\f/\_ﬁ,,l i«nfi‘ 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini QQ,'.Q 6\"{} @,'9 @'9 \Q’f} \.\’9 0'.151' s\’f’ &"CJ 65"9 g‘,’f’ Qo;i'b é,'f’
o %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal o D o D [ [ o o [ [ U U
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
g seviyesine yUkse!tiIdi. 202_1 _y|_|| Oc_ak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a ylkseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 3% 9 9 9 OV OV 92 % % 0 0 % %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (19?;“/ (19'.\(‘1’ (19‘?;‘1’ {199(‘]/ QQ{‘L Qf\\{} leﬂ’ {19'.\{‘1/ (19?:‘1/ %Q‘,‘;‘L Q/Q,(‘L {19‘{3{‘]/ q/g.%{‘b
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 i v v
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI slléSK EEEO ﬁﬁf‘%ﬁgﬁ. BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ' ' i
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Arastirma Bolimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika http.//vaw.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek 99,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer_alqn yatlmm b.il.gi, yorum ve tavsiyeleri' yatl'rlml dan|§manl_|g| kgpsa_m[nda degildir. Ya.tntlm
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, ganlsmanllgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan k|§||e_r|n r|sk_ ve getiri tercmlerl (_:hkkate al|n_arak k|§|ye_
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise gzel sunulm_z-xkta_dlr. Buradlal yer glan_ yorum ve tav3|yeler_ ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
.. . e . . urumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
Fs)gg?tkar;iltzlml degistirmeyerek %8,50 seviyesinde bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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