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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

- 105
F 100 Diin Ne Oldu...
| zg Haftanin ilk islem guniine %0,30 dustsle baglayan ve gun iginde saticili seyrini sUrdiren
BIST100 Endeksi, %1,14 kayipla 9.665,78 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi
r e %1,13 ve Sinai Endeks %0,78 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
" 80 gére 12 baz puan azalisla %41,16 ve 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan azalarak %28,40
F75 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 34,00-34,21 ve Euro/TL 37,86-38,35 araliginda hareket
- 70  etti. Tarkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 256,8 oldu.
I (653 Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan Kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada,
: Ulkemizin ticari hayatini zehirleyen firsatgiiga karsi alinan tedbirleri masaya yatirdiklarini
3Byl 24By 2By 6By 27Eyl 30y belirterek, "Fiyat kdptginiin yavas yavas ortadan kalktigini gérilyoruz. Oniimiizdeki dénemde
BIST Verileri bu daha da hizlanacaktir" dedi. Erdogan, 6zel sektor igin yerel kalkinma hamlesi tesvik
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2414 programini 6numuzdeki haftalarda ilan edilecegini belirtti.
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.229,4 Deutsche Bank yayinladigi notta, i¢ talepteki imliliga bagli olarak ekonominin 2024 yilinda
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 21 sogumasini beklediklerini sdyledi. Notta, bliyimede son bes yilda ortalama olarak yaklagik
. — : %5'lik blylime yakalandigi ifade edilirken 2024 igin biyime tahminlerinin %3 oldugu belirtildi.
ﬁ'sl-'ﬂoﬁlim_"'aﬁm'_(ﬂlﬂrﬂ‘)_ — _7il.| ic talepte beklenen yavaslama ve para birimindeki reel degerlenme nedeniyle enflasyonun
BIST-100 F/K Cari 7,87I yilin geri kalaninda daha da diigmesini bekledikleri ifade edilen notta, Bankanin 2024 yil sonu
Ii.snban(:l Pay1 % 3;3,2J enflasyon tahmini %42 sewyesmd_e iken me_vcut pcgl_ltl_l_(a gergevesinin quunma5| halinde
En(ﬁ(sl_er_ =T T = K_ap;|§_ _Galii—k - _EB enf_le_lsyon_un _2025 sonunda.%23 civarina gerileyecegi 6ngorulda. T_CMB'_nm _Kgsm‘\.aym(_ja!
politika faizini 250 baz puan indirerek gevsetmeye baslayacagini tahmin ettiklerini politika faizi
BIST-30 (TL) 10.780,36 099%  3441%  icin 2024 yil sonu beklentilerinin %45 oldugu ifade edildi.
- - 0, 0,
BIST-100 (TL) 9.665.78 L14% 29,3%% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,04 artigla
BIST-30 (%) 316,23 -0,96% 15,90% 42.330,15 puana, S&P500 Endeksi %0,42 artarak 5.762,50 puana ve Nasdaq Endeksi %0,38
BIST-100 ($) 283,54 -1,12%  1158%  kazangla 18.189,17 puana ylikseldi. Avrupa Borsalari ise giinii diisiigle tamamladi.
BIST-Ban‘ka Endel@ Lo e S Fed Bagkani Jerome Powell, "lleriye baktigimizda, ekonomi genel olarak beklendigi gibi
BIST-Mali Endeksi 11.318,83 093%  4350%  gelisirse, politika zamanla daha nétr bir durusa dogru ilerleyecektir ancak énceden belirlenmis
BIST-Sinai Endeksi 12.818,86 -0,78% 11,16% bir yolda degiliz" dedi. Fed'in maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine olan bagliligini
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik vurgula_yan P_owell, "Riskler iki tarafli ve kararlar|n_1|2| toplantidan toplantiya almaya devam
THYAO 6.129 2 5% edecegiz" diye konustu. Daha genis ekonomik kosullarin dezenflasyon igin zemin
: ’ hazirladigini belirten Powell, "%2'lik enflasyona ulasmak igin is giici piyasasi kosullarinda
ERIECL S L7 daha fazla sogumaya ihtiyag olduguna inanmiyoruz" dedi.
ISCTR 4,714 -0,6%
BIMAS 3.843 -0,4% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, dezenflasyonun son 2 ayda
AKBNK 3.174 3.1% hizlandigini, Eylil'de de devam etmesini beklediklerini belirtirken "Enflasyonla miicadelemizde
SRR 2.632 0’40/ cok yol katettik. Enflasyon yilin son geyreginde baz etkisiyle gegcici olarak yikselebilir. Ancak
. : § 0 son gelismeler enflasyonun zamanla hedefe dénecegine dair glivenimizi artiriyor" dedi.
YUKSELENLER DUSENLER
s Almanya’da tiketici fiyat endeksi, Eylil ayinda aylik degisim gdstermezken Agustos ayinda
MUK 10,07 Iaall 10,0% %1,9 olan yillik enflasyon, Eylil ayinda %1,6’ya geriledi.
NIBAS I  DURDO 10,0%
GEREL 7l SRVGY 10,0% ingiltere ekonomisi, yilin ikinci geyreginde yillik bazda %0,5 ile beklentilerin altinda bilylid.
% 9,9%
A?E;f o I':i:i 00% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EUHOL PEHOL 09'9% Yeni giine baglarken Asya piyasalar karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.

EE‘CT; Xg';z? 74;‘“ Dolar/TL 34,19 ve Euro/TL 38,10 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 100,83

ETILR N— 71'2% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar parit«_esi 1,1135 S|r.1|r|nda. Brent tipi petrol 71,75 dolardan,
E— o — altinin onsu 2.644,77 dolardan ve grami ise 2.907,27 liradan alici buluyor.

PR IFLAP 5.9 Bugiin yurt icinde ISO imalat sektérii PMI yurt disinda Almanya, Euro Bélgesi, ABD’de PMI ve
ey R 5.8% Euro Bélgesi'nde enflasyon verileri takip edilecek.

BURVA ICUGS 5,8%

JANTS SAYAS 5,7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TATGD DOBUR 5,6%

AYES DAPGM 5.6% Agustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
MEDTR KSTUR gore; Eylul ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
AHGAZ ADEL %27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
DGGYO ORMA 2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
TSGYO TSPOR 2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar acik vermesi
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beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

1-7 Ekim 2024 donemi icin teknik takip listemizde BIMAS, EKGYO, PETKM, ASELS ve SISE
yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 1-7 Ekim 2024
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
BIMAS 496,25 491,00 485,00 501,00 507,00 481,50
EKGYO 12,02 11,88 11,70 12,20 12,48 11,66
PETEM 22,66 22,30 22,00 23,00 23,50 21,98
ASELS 59,25 58,50 57,50 60,50 61,50 L7,45
SISE 43,10 42,60 41,90 44,00 44,90 41,80



https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/2744/1670/Piyasa_Takvimi_30_Eylul-4_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/2776/2962/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/2769/5520/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.09.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 42.330 0,04%  1231%  26,33%
ABD-S&P 500 5.763 0,42%  20,81%  34,39%
ABD-NASDAQ 18.189 0,38%  2117%  37,60%
Almanya-DAX 19.325 0,76%  1536%  25,60%
ingiltere-FTSE100 8.237 -1,01% 6,51% 8,27%
Fransa-CAC40 7.636 -2,00% 1,23%  26,64%
c Rusya-RTSI 966 0,58% -10,88%  -4,16%
QO Brezilya-BOVESPA 131.816 0,69%  -177%  13,08%
= JPN-NIKKEI225 36.380 049%  847%  14,20%
=] Gin-SHANGHAI 3.337 8,06%  12,15% 7,271%
m G.Kore KOSPI 2.594 211%  -2,31% 5,23%
> Hindistan-Sensex 84.137 0,19%  16,47%  27,81%
3 BiST100 9.666 1,14%  2939%  15,97%
[ BIST100 ($) 284 1,12%  11,58%  -6,88%
Hee ] BIST BANKA 14.400 1,13%  6519%  66,34%
(O] BiST BANKA ($) 422 1,11%  4245%  33,57%
BIST SINAI 12.819 0,78%  11,16%  -584%
BIST SINAI ($) 376 0,76%  -4,14%  -24,39%
1
% Doviz-Emtia-| Falz Kapanis Giinliik YBB
8. DotarmL 34,1041 00%  15.6%
o leuromL 38,1061 0,0%  16,9%l
m !Euro/DoIar 1,1132 0, o% O,8%_|
4 Dolar/Yen 144,41 0, 5% 2,4%
=§ Altin ($/ons) 2.643 0,3%  28,1%
Altin (TL/gram) 2.906,0 0,4% 48,1%
E‘ Giimiis ($/ons) 314 07% 31,9%
(7] Giimiig (TL/gram) 34,5 0,7%  52,5%
Q. grent Petrol ($hvaril) 71,8 01%  -6,9%
VIX 16,7 0,0% 34,4%
Dolar Endeksi 100,8 0,4% -0,6%
Eésterge Tahvil 41,16% -0,3% 3,7%1
brr 10911 Tahvil 28,40%  -02%  6,2%l
IABD 10y Tahvil Faizi 3,79%  -05%  -2,4%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 321 297.708
Doviz Agigi Olan Sirket 251 -890.353
Butiin Sirketler 572 -592.645

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |SAHOL 23.793
SASA -81.052 |ASELS 23.695
FROTO -66.924 | AEFES 18.463
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096
MOGAN -32.559 [ENKAI 14.243
ARCLK -27.036 |AKBNK 14.197
PGSUS -20.018 |VAKBN 10.972
ZOREN -18.745 |DOHOL 8.768
RGYAS -16.773 |HALKB 8.593
1IZMDC -15.767 |TOASO 8.566
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 151,00 GG -
BIMAS 496,25 GG -
CIMSA 35,08 GG -
EREGL 53,50 GG -
THYAO 285,00 GG -
PETKM 22,66 GG -
TCELL 95,20 GG -
FROTO 918,00 GG -
TRGYO 50,70 GG -
TUPRS 155,20 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,2 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,8 primli islem
| gormektedir.
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gg BiSTSinai F/K, TL
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,1 iskontolu islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 16 964
TCMB AOFM 750 | 2.000
TUFE 1.280 | -956

Kaynak: Finnet
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélimi daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak izere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine daditmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glncellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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