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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 105 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gline %0,80 artigla baglayan ve seans icinde 9.902-10.076 araliginda hareket eden
L 95 BIST100 Endeksi, %1,45 kazangla 10.024,31 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,11 azalirken Sinai Endeks %1,29 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
L 90 kapanisa gore 52 baz puan azalarak %42,47 ve 10 yillik tahvil faizi 38 baz puan azalarak
%28,19 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 33,36-34,10 ve Euro/TL 36,50-37,36 araliginda

r 100

E L g5 hareket etti. TUrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 282,4 oldu.
=1 a0 Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gore nakit dengesi, Temmuz ayinda 136,5 milyar TL
- . - B L acik verdi. Hazinenin nakit gelirleri 790,9 milyar lira, nakit giderleri 927,45 milyar lira oldu.
2 S1Tem 1Agu  2Agu  SAgu  6Agu  7Agu Yilin ilkk yedi ayinda hazine nakit dengesi 1,14 trilyon lira agik verdi. Faiz digi agik Temmuz'da
= BIST Verileri 47,6 milyar TL olurken yedi aylik faiz disi agik 522,9 milyar TL olarak gergeklesti.
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2535  Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirkiye'ye gelecek 2,5 milyar dolarlik dig
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.467,2 finansmanin imzasi igin son agamada olduklarini belirterek, "Uluslararasi finansal kuruluslarla
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 28 yaptigimiz calismalar somut adlmlara donusuyor, kalkinma o_dakll projeler uygun k0§ullu
: —— : finansmanla, uzun vadeli ve piyasa kosullarinin altinda faiz oranlaryla destekleniyor,
- ,E'S_T'Eo_ls Iimjaﬁmﬂ'mlﬂrﬂ‘L — _gi‘r’.l programa guven artarak devam ediyor." dedi.
o] BIST-100 F/K Cari 7,71I o Y
- Yabanci Pay % 38.4 ABD Borsalari gini dususle tamamladl. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,60 azalarak_
e Y ) - 38.763,45 puana, S&P500 Endeksi %0,77 azalarak 5.199,50 puana ve Nasdaq Endeksi
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB 91,05 azalarak 16.195,81 puana geriledi. Avrupa Borsalar ise giinii yiikselisle kapatti.
& 0, 0,
E BIST-30 (TL) 10.919,49 1,73% 36,14% ABD’de mortgage basvurulari, 2 Agustos ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %6,9
BIST-100 (TL) 10.024,31 145%  3419%  artti. 30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani, 27 baz puan azalarak %86,55'e geriledi.
5 BIST-30 ($) 326,95 1,30% 19,83% ABD’de tuketici kredileri, Haziran ayinda énceki aya kiyasla 8,9 milyar dolar artarak 5,1 trilyon
-8 BIST-100 ($) 300,14 1,02% 18,12% dolarlik hacme ulasti. Tuketici kredileri, Haziran’da yillik bazda %2,1 artt.
_E BIST-Banka Endeksi 13.441,23 0,11%  5419%  Almanya'da sanayi Uretimi, Haziran ayinda aylik %1,4 artarken yillik %4,1 azaldi.
(V] BIST-Mali Endeks| 11.083,70 0,89% 40,52 Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Olli Rehn, Kiresel satis dalgasinin
o BIST-Sinai Endeksi 13.625,77 129%  18,16%  ekonominin temelleri kaynakli olmadigini séylerken tatil sezonunda belirsizlik ve zayif piyasa
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik likiditesi kosullarinda piyasanin asir tepki verdigini belirtti.
THYAO 12230 6,6% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EREGL 6.741 2,0%
KOZAL 4.489 5,0% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,11
ISCTR 3.752 0.5% artida. Dolar/TL 33,50 ve Euro/TL 36,77 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 102,98
TUPRS 3604 31% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0940 sinirinda. Brent tipi petrol 78,14 dolardan,
: ' altinin onsu 2.397,93 dolardan ve grami ise 2.583,50 liradan alici buluyor.
YKBNK 3.100 -0,6%
YUKSELENLER DUSENLER Bugtin yurt icinde, TCMB’nin yayimlayacagi yilin Ggiincti Enflasyon Raporu 6n plana gikiyor.
Yurt disinda ise ABD’de issizlik bagvurular ve toptan stoklar verileri takip edilecek.
AVGYO 10,0% USAK 9,6%
YAYLA 10,0% [IED]IN/S 8,7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
AKYHO RYSAS 4.2% . . L .
- TEZE  MARKA | 41% Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
ERSU O SEVKM | 41% anketine gore, Agustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve 12 ay sonrasinda
ALVES Tl CCOLA |  3.9% %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,37 ve 12
ARMDA M MEGAP | 3.9% ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 27,6 milyar
TSPOR O AvGAZ|  3.7% dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin
KTLEV Xl RODRG | 3.2% 2024 ve 2025'te siraslyla %3,4 ve %3,6 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
DCTTR PATEK | 3,1% 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi beklenmektedir.
HKTM AYDEM | 3,1% R R
HeEUE Ao B Sirket Haberleri
L OZRON |BEI080 Alves Kablo Sanayi A.S. (ALVES; Haberin etkisi: Pozitif)
RHEAG DITAS | 2,8% . . L . .. .
DAEIA FROTO NEEE Sirketin, Gold bayisi ile birlikte gerceklestirilen proje satis kapsaminda Deprem Konutlari ve
KOZAA YGGYO | 2.7% Gunes Enerji Santrali projelerinde kullanilimak Gzere Bakir Enerji kablolari, Kompakt Bakir
FLAP ONRYT | 2.5% lletken ve Yenilenebilir Enerji Kablolari paketi ile toplamda 125.000.000,00 TL+ KDV
BIOEN FZLGY | 25% (3.735.960 USD, Kur: 33,4586) tutarinda is anlagsmasi yapilmistir.
KATMR MGROS | 2,4%
ARENA MIPAZ | 2,2%

10:30  Turkiye TCMB, 'Enflasyon Raporu'nu yayimlayaca.
15:30 ABD Issizlik Bagvurulari
17:00 ABD Toptan Stoklar

BIST Veri Bankasi

Sirket Karlar

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7917/2260/3306/Piyasa_Takvimi_5-9_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/2284/0567/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.08.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 38.763 -0,60% 2,85% 9,77%
ABD-S&P 500 5.200 0,77% 9,01%  1556%
ABD-NASDAQ 16.196 -1,05% 7,89%  16,65%
Almanya-DAX 17.615 1,50% 515%  11,67%
ingiltere-FTSE100 8.167 1,75% 5,61% 8,50%
Fransa-CAC40 7.266 1,91%  -3,67%  20,51%
c Rusya-RTSI 1.053 0,58%  -2,80% 3,69%
QO Brezilya-BOVESPA 127.514 0,99%  -4,97% 7,07%
= JPN-NIKKEI225 35.090 119%  462%  9,00%
=] Gin-SHANGHAI 2.875 0,18%  -336% -12,56%
m G.Kore KOSPI 2.548 0,80%  -404%  -2,11%
x Hindistan-Sensex 79.082 -0,49% 9,47% 20,33%
3 BiST100 10.024 145%  3419%  3545%
[ BIST100 ($) 300 1,02%  18,12% 9,19%
Hee ] BIST BANKA 13.441 -0,11%  54,19% 103,16%
(O] BiST BANKA ($) 402 0,53%  3572%  62,36%
BIST SINAI 13.626 1,29%  18,16%  17,22%
BIST SINAI () 408 0,86% 4,00%  -4,60%
T
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 33,5335 02%  13.4%)
o leuromL 36,7886 05% 12,9%l
m lEuro/Dolar 1,0932 0,1% -1,o%|
A  Dolar/Yen 146,06  -0,4%  3,6%
=§ Altin ($/ons) 2.394 0,5%  16,0%
Altin (TL/gram) 2.581,1 0,7%  31,6%
E‘ Giimiis ($/ons) 269  09% 12,9%
imi ram , 1% ,0%
[} Giimiis (TL/g 29,0 1,1%  28,0%
Q. Brent Petrol $ivaril) 783 01%  15%
VIX 27,9 0,0% 123,7%
Dolar Endeksi 103,2 0,2% 1,8%
Eésterge Tahvil 42,47% -1,2% 7,0%1
Irr 10y11 Tahvil 2819%  -13%  54%l
IABD 10y Tahvil Faizi 391%  -15%  0,6%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 305 376.866
Doviz Agigi Olan Sirket 216 -783.201
Butiin Sirketler 521 -406.335

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 | GARAN
SASA -78.833 |KCHOL
FROTO -66.924 |ASELS
PETKM -33.871 |AGHOL
MOGAN -32.938 |AEFES
ARCLK -27.036 |ENKAI
PGSUS -22.683 |DOHOL
RGYAS -18.692 |SISE

ZOREN -17.437 |VAKBN
AYDEM -17.334 | TTKOM

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig
AYGAZ 152,20
BIMAS 558,00
CIMSA 32,70
EREGL 50,40
THYAO 298,00
PETKM 21,02
TCELL 105,90
FROTO 880,00
TRGYO 47,80
TUPRS 162,90

GG: Goézden Gegiriliyor

Hedef Fiyat
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG

27.887
22.312
21.016
19.280
17.437
16.726
16.074
15.645
14.521
14.301
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %3,0 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %5,5 primli igslem 1
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
80
________________ — 75
604 e . T 70
Tahvil Faizi (10Y) 144| 976 —————es e ! ' 65
Tahvil Faizi (2Y) 279| 2558  _._._ SrormeoememIRT “ 60
TCMB AOFM 890 | 3.390 55
c B 299 | 1.395 50
E Kaynak: Finnet 45
B 2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam :2
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 20
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o5
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
'(D yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o o o o o N N ‘, N ‘, N b.
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal i S Y > Y ¢ & & &

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

